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Politicile si procedurile de evaluare a activelor si
de calculare a valorii unitare a activalui net pe actiune (VUAN)

Politicile si procedurile de evaluare a activelor si de calculare a valorii unitare a activului
net pe actiune (VUAN) sunt elaborate in baza urmatoarelor prevederi legale:

Legeanr.74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative
Art. 18. - (1) AFIA se asigura ca, pentru fiecare FIA administrat, sunt stabilite proceduri
adecvate si consecvente astfel incat sa se poata realiza o evaluare corespunzatoare si
independenta a activelor FIA in conformitate cu prezenta lege, cu legislatia specifica
aplicabila si cu regulile sau actul constitutiv al FIA.

(2) Normele aplicabile evaluarii activelor si calcularii valorii unitare a activului net FIA
Sunt stabilite in legislatia tdrii unde este stabilit FIA si/sau in regulile ori actul constitutiv
al acestuia.

(3) AFIA se asigura, de asemenea, ca valoarea unitara a activului net a FIA este calculata si
comunicatd investitorilor in conformitate cu prezenta lege, cu legislatia aplicabila in
domeniul pietei de capital si cu regulile sau actul constitutiv al FIA.

Regulamentul A.S.F. nr. 10/2015 privind administrarea fondurilor de investitii
alternative cu modificarile si completarile ulterioare

Art. 17 al (8) In aplicarea prevederilor art. 18 alin. (1) si (8) si cu respectarea prevederilor
art. 7 alin. (2) lit. e) si art. 19 alin. (1) din Legea nr. 74/2015, A.F.I.A. notificd A.S.F. la
momentul depunerii cererii de autorizare si, ulterior, ori de cate ori intervin modificiri, cu
privire la modalitatea in care este asigurata functia de evaluare.

Notificarea contine si informatii si date care atestd indeplinirea de catre evaluatorul intern
sau, dupa caz, de evaluatorul extern a conditiilor prevazute la art. 18 alin. (8) lit. a) si a celor
prevazute art. 18 alin. (9) din Legea nr. 74/2015, in cazul evaluatorilor externi, respectiv a
celor prevazute la art. 18 alin. (8) lit. b) din aceeasi lege, in cazul evaluatorilor interni,
precum si a dispozitiilor art. 67-74 din Regulamentul (UE) nr. 231/2013. Functia de evaluare
a activelor F.I.A. este cea care calculeaza valoarea activului net pe actiune, conform
metodelor de evaluare stabilite prin legislatia nationala.

Legea nr.243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si
pentru modificarea si completarea unor acte normative

Art. 37. - Activele din portofoliul unui F.I.A.I.R. se evalueaza in conformitate cu prevederile
art. 18 din Legea nr. 74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare, si cu cele ale
reglementarilor A.S.F.

Regulamentul A.S.F. nr. 7/2020 privind autorizarea si functionarea fondurilor
de investitii alternative

Art. 45. — (1) Instrumentele financiare din portofoliul F.I.A.I.R., mai putin certificatele de
emisii de gaze cu efect de sera, sunt evaluate in conformitate cu prevederile art. 113-122* din
Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 coroborat cu art. 17 alin. (7) din Regulamentul A.S.F. nr.
10/2015.
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Capitolul 1
Activele EVERGENT Investiments

Categoriile de active in care EVERGENT Investments poate investi sunt stabilite prin
legislatia primara/secundara a pietei de capital din Romania, aplicabile pentru fondurile de
investitii alternative diversificate, destinat investitorilor de retail (F.I.A.I.R. diversificate).
Investitiile efectuate de catre EVERGENT Investments S.A., fond de investitii alternative
diversificat autoadministrat, autorizat de ASF in calitate de administrator de fonduri de
investitii alternative, se fac cu respectarea cadrului intern decizional, respectiv:

(@) conform prevederilor Actului constitutiv (art. 14. Reguli prudentiale privind politica
de investitii) “Politica de investitii este aprobata de Adunarea Generald a Actionarilor
si respecta regulile prudentiale impuse de reglementarile si dispozitiile legale.”;

(b) in acord cu directiile principale de activitate si de dezvoltare ale societatii, si implicit
cu cu strategia de investitii, responsabilitdti care sunt atributul Consiliului de
administratie;

(c) fundamentarea strategiilor investitionale se realizeaza de catre structuri specializate
care dispun de cunostinte si intelegere adecvatd a activelor in care EVERGENT
Investments investeste.

Capitolul 2
Evaluarea activelor din portofoliul EVERGENT Investments S.A.

Activitatea de evaluare a activelor din portofoliul propriu este asiguratd intern, de citre
Serviciul Evaluare Active, cu respectarea prevederilor art.18 (2) din Legea nr.74/2015
privind administratorii de fonduri de investitii alternative: “Normele aplicabile evaludarii
activelor si calculdrii valorii unitare a activului net a FIA sunt stabilite in legislatia tarii
unde este stabilit FIA si/sau in regulile ori actul constitutiv al acestuia.” si a art.17 alin (7)
din Regulamentul nr.10/2015 “In aplicarea art. 18 alin. (2) din Legea nr. 74/2015, regulile
de evaluare a activelor F.I.A. pe care A.F.I.A. sau evaluatorul extern le utilizeaza
corespunzator sunt cele prevazute la art. 113-122 din Regulamentul nr. 9/2014.”

Compartimentul indeplineste functia de evaluare a activelor societétii, respectiv de calculare
a valorii activului net pe actiune (VUAN) conform metodelor de evaluare stabilite prin
legislatia nationala, functie definita de art.17 alin (8) din Regulamentul nr.10/2015 privind
administrarea fondurilor de investitii alternative.

Consiliul de administratie stabileste metodele de evaluare folosite si aproba lista societatilor
care sunt evaluate prin raport de evaluare conform Standardelor Internationale de Evaluare.

Evaluarea se realizeaza cu impartialitate, competenta, prudenta si diligenta profesionala.
Compartimentul este responsabil pentru:

A. Calculul valoriti unitare a activului net (VUAN), avand urmatoarele
responsabilitati:

(@) coordonarea si asigurarea activitatii privind calculul activului net al EVERGENT
Investments :

coordonarea si asigurarea activitatii privind calculul activului net al EVERGENT

Investments, calculul VUAN, care se face lunar si in situatia majorarilor sau
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reducerilor de capital social, utilizeaza o aplicatie informatica specializata, care

transpune regulile de evaluare a activelor din legislatia nationala: Regulamentul

nr.9/2014, art. 113-122 si Regulamentul nr. 10/2015, art. 17 alin. (7). Regulile

de evaluare a activelor sunt prezentate detaliat la capitolul 3.

Precizare: pentru calculul VUAN se utilizeaza date operate in aplicatia

informatica astfel:

() seimporta automat date din diferite surse oficiale (ex: BVB, Bloomberg);

(i) se opereaza date specifice fiecarui tip de activ si aplicand algoritmul de
calcul, rezulta valoarea unitara a activului respectiv;

(i) se introduce valoarea pe actiune rezultata din Rapoartele de evaluare
conforme Standardelor Internationale de evaluare.

inainteaza specificatiile de modificare a aplicatiei informatice in situatia

modificarilor regulilor legale de calcul a activului net si verifica corectitudinea

realizarii modificarilor solicitate.

(b) colaborarea si comunicarea cu entitdtile, compartimentele si personalul
responsabil cu inregistrarea si generarea datelor ce intra in calculul activului net,
asigurand respectarea termenelor si actualizarile cadrului intern de reglementare,
inclusiv procedura de calcul a activalui net.

(c) asigurarea relatiei cu societatea depozitara in vederea calcularii si certificarii
activuluinet al societatii.

(d) asigurarea raportarilor de activ net, conform reglementarilor aplicabile si a
raportarilor care au ca principala sursa datele din activul net (ex: raportari
statistice catre BNR, ASF; raportari specifice AFIA conform anexei IV la Reg. UE
nr. 231/2013)

(e) efectuarea de analize periodice cu privire la structura si evolutia activului net
al societatii.

() elaborarea sectiunii din raportul anual de activitate al Consiliului de administratie
privind fundamentarea deciziei ce include si o analizd a a lichiditatii
emitentului/lor care nu a/au fost evaluat/i pe baza principului marcarii la piata,
aprofundand astfel decizia prin care, anumiti emitenti cotati sunt evaluati pe baza
unui raport de evaluare intocmit conform Standardelor Internationale de Evaluare

B. Evaluarea unor active individuale (actiuni)in baza unui Raport de
evaluare intocmit conform Standardelor Internationale de Evaluare si
pentru verificarea Rapoartelor de evaluare intocmite de terti (membri ai
Asociatiei Nationale a Evaluatorilor Autorizati din Romania (ANEVAR) competente
pentru evaluarii de intreprinderi sau a unei alte organizatii internationale recunoscute
de ANEVAR, cu o specializare echivalentd), cu exprimarea unei opinii de uz intern,
precum si pentru transmiterea informatiilor in vederea calculului activului net:

(@) Pe linia activitatii de calcul a activului net, responsabilitatea compartimentului
consta in elaborarea de rapoarte de evaluare conforme cu Standardele
Internationale de Evaluare pentru actiunile aflate in portofoliul EVERGENT
Investments incadrate in situatia activului net in diferite categorii (ex: actiuni
emise de societati necotate, actiuni emise de societati cotate si netranzactionate in
ultimele 30 de zile. - Actiuni emise de societati aflate in insolventa, actiuni
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suspendate de la tranzactionare pentru o perioada de cel putin 30 de zile de
tranzactionare).

In baza recomandirilor primite de la responsabilii compartimentelor de
administrare a portofoliilor, ca urmare a activitatii de monitorizare a emitentilor
din portofoliul EVERGENT Investments (portofolii clasificate pe diverse categorii),
Serviciul Evaluare Active impreuna cu managerii de Portofolii analizeaza si propun
spre aprobarea Consiliului de Administratie, societatile la care se aplica evaluare in
baza raport de evaluare intocmit in conformitate cu Standardele Internationale de
Evaluare aplicabile.

(b) Alte responsabilitati de evaluare pentru uzul intern al EVERGENT Investments:

evaluarea activelor in care EVERGENT Investments intentioneaza sa investeasca,
in vederea fundamentarii deciziei privind oportunitatea si selectarea investitiei, in
conformitate cu obiectivele si strategia de investitii;

evaluarea activelor financiare individuale ale EVERGENT Investments pentru
raportarea financiara si raportarile specifice pietelor de capital, conform IFRS;
verificari/elaborari rapoarte de evaluare realizate de terti pentru activele aflate in
intentia investitionala a EVERGENT Investments;

verificari rapoarte de evaluare ale societitilor si/sau activelor din portofoliul
EVERGENT Investments realizate de terti;

elaborarea si participarea la elaborarea metodologiilor de evaluare a activelor
pentru care EVERGENT Investments investeste pentru prima data si pentru care
nu sunt metodologii adecvate de evaluare.

Compartimentul este subordonat Directorului General, coordonat de Director si este
independent de compartimentele responsabile cu administrarea portofoliului,
implementarea politicii investitionale si a operatiunilor de tranzactionare.

Personalul compartimentului indeplineste urmatoarele cerinte:

persoanele care calculeazd VUAN desfasoara aceastd activitate doar in cadrul
societatii iar remuneratia acestora nu este corelata cu valoarea activelor evaluate.
Persoanele care efectueaza evaluarea participatiilor detinute de F.I.A. detin
calitatea de membru al Asociatiei Nationale a Evaluatorilor Autorizati din Romania
(ANEVAR) cu specializarea evaluarii de intreprinderi sau a unei alte organizatii
internationale recunoscute de ANEVAR, cu o specializare echivalenta si respecta
cerintele de independenta si de conflict de interese in raport cu participatia
evaluata, respectiv: nu este actionar semnificativy, nu  este
administrator/cenzor/auditor/angajat si nu a indeplinit aceasta functie in ultimele
12 luni.

Capitolul 3
Regulile de evaluare a activelor

Normele aplicabile evaludrii activelor sunt stabilite prin legislatia nationald, respectiv
Regulamentul ASF nr. 9/2014, art. 113-122. Regulamentul nr. 10/2015, art. 17 alin. (7)
precizeazi utilizarea acestor reguli: “In aplicarea prevederilor art. 18 alin. (2) din Legea nr.
74/2015, regulile de evaluare a activelor F.I.A. pe care A.F.I.A. sau evaluatorul extern le
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utilizeaza corespunzator sunt cele prevazute la art. 113-122 din Regulamentul nr. 9/2014
aplicabile O.P.C.V.M...”, precum si Regulamentul ASF nr. 7/2020, art. 45 alin. (1)
“Instrumentele financiare din portofoliul F.I.A.I.R., mai putin certificatele de emisii de gaze
cu efect de serad, sunt evaluate in conformitate cu prevederile art. 113-122* din Regulamentul
A.S.F. nr. 9/2014 coroborat cu art. 17 alin. (7) din Regulamentul A.S.F. nr. 10/2015 “.

EVERGENT Investments nu utilizeaza modele pentru evaluarea activelor, in sensul art.68
din Regulamentul (UE) nr.231/2013.

“Regulile si procedurile de evaluare a activelor EVERGENT Investments” sunt prezentate
anexat pentru fiecare tip de active si sunt afisate pe website www.evergent.ro. Frecventa
evaluarii activelor EVERGENT Investments in scopul calcului activului net se realizeaza:

- lunar, pentru active lichide, unde exista un pret de piata;

- cel putin anual, in baza unui raport de evaluare, in cazul societétilor pe actiuni:

neadmise la tranzactionare in cadrul unei piete reglementate sau sistem alternativ
de tranzactionare, in care FIA detine peste 33% din capitalul social;

admise la tranzactionare in cadrul unei piete reglementate sau unui sistem
multilateral de tranzactionare cu o lichiditate considerata de EVERGENT
Investments SA, ca fiind nerelevanta pentru aplicarea metodei de evaluare prin
marcare la piata.

(a) Metodologiile de evaluare pentru fiecare tip de activ in care societate poate investi,

cu respectarea prevederilor legale incidente, sunt prezentate in anexa.

(b) In cazul evaluirii activelor in care existi un pret de piati metodologia de evaluare

aleasa trebuie sa tind cont de preturile de piata si de piata relevanta. Prin exceptie,
in cazul societatilor pe actiuni admise la tranzactionare in cadrul unei piete
reglementate sau unui sistem multilateral de tranzactionare cu o lichiditate
consideratd de EVERGENT Investments SA, in baza unei judecati de valoare
prudentiale referitoare la piata activa definita de Standardul international de
raportare financiara 13 - Evaluarea la valoarea justa (IFRS 13), ca fiind nerelevanta
pentru aplicarea metodei de evaluare prin marcare la piatd, EVERGENT
Investments SA poate decide ca actiunile societatilor respective sa fie evaluate in
baza unui raport de evaluare intocmit in conformitate cu standardele de evaluare
in vigoare, potrivit legii. In cazul in care opteazi pentru aplicarea acestei metode
de evaluare, mentine respectiva metoda de evaluare pentru o perioada de cel putin
un an calendaristic, pentru respectivele actiuni considerate nelichide.

(c) In cazul evaludrii activelor unde nu existd un pret de piat4, in determinarea valorii

se aplica, dupa caz, standardele de evaluare sau valoarea contabila pe actiune.

Consiliul de administratie are ca atributie aprobarea metodelor de evaluare a activelor
conform Standardelor Internationale de evaluare, care cuprind, in principal:

metodele abordarii prin piata;
metodele abordarii prin venit;
metodele abordarii prin cost.
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Inainte de a investi pentru prima dat# intr-un anumit tip de activ, EVERGENT Investments
identifica metodologia sau metodologiile de evaluare adecvate.

Functia de administrare a riscurilor ofera asistenta adecvata privind politicile si procedurile
adoptate pentru evaluarea activelor.

Capitolul 4
Calculul si monitorizarea Pragului relevant

EVERGENT Investments — AFIA/FIA administrat intern autorizat - calculeaza si
monitorizeaza pragul relevant, in functie de valoarea activelor administrate, inclusiv a tuturor
activelor dobandite prin utilizarea efectului de levier, conform cerintelor art.3-4 din
Regulamentul nr.10/2015.

Capitolul 5
Calcularea valorii activului net pe actiune (VUAN). Raportari

Valoarea activului net pe actiune se calculeaza conform legislatiei nationale de catre
EVERGENT Investments, in cadrul functiilor administrative pe care le exercita.
EVERGENT Investments are proceduri si metodologia de calcul a valorii activului net pe
actiune formalizate integral, prin:

(@) procedurile interne de lucru privind Calcul Activului net, corelate cu procedurile de
monitorizare a portofoliului de active si cu procedura de evaluare a activelor
(individuale) in baza unui raport de evaluare intocmit conform Standardelor
Internationale de evaluare;

(b) procedurile de lucru cu depozitarul, anexe la Contractul de depozitare si custodie, care
cuprind prevederi pentru Calculul si certificarea valorii activelor nete.

Calculul valorii activului net pe actiune (VUAN) se face lunar de catre EVERGENT
Investments si in situatia operatiunilor de de capital (majorari/reduceri s.a.), utilizand o
aplicatie informatica specializata, care transpune regulile de evaluare a activelor. Depozitarul
activelor certifica situatia lunara.

EVERGENT Investments raporteaza catre BVB si afiseazd pe  website
www.evergent.ro/raportari periodice/activ net lunar/:

- lunar: “Situatia activelor si datoriilor EVERGENT Investments” in maximum 15 zile
calendaristice de la sfarsitul perioadei pentru care se face raportarea; in cazul in care
ultima zi de transmitere la A.S.F. sau de publicare a rapoartelor nu este o zi
lucratoare, acestea sunt transmise in urmatoarea zi lucratoare dupa aceasta data
(formular conform reglementarilor in vigoare);

- trimestrial: “Situatia activelor EVERGENT Investments” - prezentare detaliatd a
categoriilor de active, odata cu raportul de activitate trimestrial al Consiliului de
Administratie (formular conform reglementarilor in vigoare).

De asemenea, in Newsletter lunar — redactat in romana si engleza (BVB, www.evergent.ro,
mailing lista actionari) se prezinta date relevante privind activele EVERGENT Investments:
structura, expunere pe sectoare de activitate, evolutia VUAN, pret, discount, top companii.

In cazul constatirii unei evaluiri necorespunzitoare a unui activ, imediat dupi luarea la
cunostinta a acestei situatii, Biroul Evaluare Active informeaza conducerea executiva care
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dispune revizuirea valorii respectivului activ, pentru remedierea abaterii. Remedierea
diferentelor valorice sau a altor probleme aparute la evaluarea activelor se realizeaza in
termen de 3 zile lucratoare de la constatarea erorii.
Procesul de revizuire vizeaza caracterul rezonabil al fiecdrei valori si include:

verificarea preturilor prin comparatie cu preturile provenite din surse externe si cu

preturile in timp

validarea valorilor prin comparatia preturilor realizate cu valorile contabile recente

examinarea reputatiei, coerentei si calitatii surselor utilizate de evaluare

comparatie cu valori generate de o terta parte

examinarea derogarilor si formalizarea acestora

evidentierea si analiza diferentelor ce par neobisnuite sau care variaza in functie de

nivelul de referinta stabilit pentru activul in cauza

identificarea preturilor caduce

comparatie cu preturile oricaror active conexe

analiza a datelor de intrare utilizate pentru stabilirea preturilor activelor.
Valoarea corectatd a VUAN (care include corectiile valorii activelor la nivel individual), in
corelatie cu obligatiile de raportare prevazute la capitolul 5, vor fi comunicate investitorilor
(BVB, www.evergent.ro, mailing lista actionari):

fie imediat dupa corectarea erorii, in cazul in care eroarea este semnificativa

fie in cadrul viitoarei raportari, in cazul in care eroarea este nesemnificativa.

Capitolul 6
Riscurile legate de raspunderea profesionala

Riscurile legate de raspunderea profesionala sunt acoperite prin fonduri proprii
suplimentare, in conformitate cu articolul 9 alineatul (7) din Directiva 2011/61/UE
referitoare la riscurile de pierdere sau dauna cauzata de o persoana relevanta prin neglijenta
in indeplinirea activitatilor, pentru care AFIA poartd responsabilitatea juridica, in ceea ce
priveste “evaluarea activelor sau calcularea preturilor actiunilor in mod necorespunzator”
(art.12 alin (2) lit. e Regulament).

Capitolul 7
Sarcini ale depozitarului referitoare la evaluarea actiunilor prevazutein art.
94 din Regulamentul UE nr. 231/2013

Contractul de depozitare. EVERGENT Investments incheie contract scris cu depozitarul.

Contractul de depozitare si procedurile de lucru reglementeaza fluxul informatiilor

considerate necesare pentru a permite depozitarului sa isi indeplineasca functiile, cu scopul

de a asigura un nivel ridicat de protectie a investitorilor, in conformitate cu prevederile legale.

Contractul de depoztare si procedurile de lucru raspund cerintelor legale si cuprind cel

putin prevederi privind:

(@) drepturilesiobligatiile concrete ale depozitaruluisi ale EVERGENT Investments;

(b) pastrarea corespunzatoare atuturor activelor EVERGENT Investments de catre depozitar;

(c) categoriile de active in care EVERGENT Investments poate investi si regiunile geografice
in care EVERGENT Investments intentioneaza sa investeasca.

(d) modul de indeplinire de catre depozitar a functiilor sale de supraveghere si de control:



februarie 2023 EVERGENT Investments SA - evaluare active si calcul VUAN (rev.4)

(€)

- evaluare riscuri activitate si complexitate activitate: depozitarul evalueaza riscurile
legate de natura, dimensiunea si complexitatea strategiei si organizarii EVERGENT
Investments, in vederea elaborarii unor proceduri de supraveghere adecvate societatii
si activelor in care investeste acesta, care sunt ulterior implementate si aplicate;

- control asupra activelor care nu sunt in custodie: depozitarul se asigura ca exista
proceduri pentru ca activele inregistrate sa nu poata fi alocate, transferate, schimbate
sau livrate fara ca el insusi, sau delegatul sau, sa fie informat cu privire la astfel de
tranzactii si ca partile terte relevante 1i acorda acces la documente justificative privind
tranzactiile;

- monitorizare fluxuri de numerar: proceduri corespunzatoare pentru a identifica, la
incheierea zilei de lucru, fluxurile de numerar semnificative si in special pe cele care ar
putea prezenta inconsecvente cu activitatile societatii;

- responsabilitati privind procedurile EVERGENT Investments: depozitarul se asigura
ca societatea stabileste si implementeaza o serie de proceduri, precum proceduri de
evaluare;

- accesul la registrele contabile.

declaratie care sa ateste ca raspunderea depozitarului nu este afectata de delegarea

functiilor sale de custodie, cu exceptia cazului in care acesta este exonerat de raspundere

in conformitate cu prevederile legale;

(f) perioada de valabilitate si conditiile pentru modificarea si rezilierea contractului, inclusiv

situatiile care ar putea conduce la rezilierea contractului si detaliile privind procedura de
reziliere si, daca este cazul, procedurile prin care depozitarul trebuie sa transmita toate
informatiile relevante entitatii care 1i succede;

(g) obligatiile de confidentialitate care se aplica partilor in conformitate cu actele cu putere

de lege si actele administrative aplicabile.

Sarcinile depozitarului referitoare la evaluarea actiunilor prevazute in art. 94 din
Regulamentul UE nr. 231/2013 sunt:

(a) verifica in permanentad dacd s-au stabilit si s-au aplicat proceduri adecvate si
consecvente pentru evaluarea activelor in conformitate cu articolul 19 din Directiva
2011/61/UE si cu masurile de punere in aplicare a acesteia, precum si cu regulile si
actele constitutive ale societatii;

(b) se asigura ca politicile si procedurile de evaluare sunt aplicate efectiv si revizuite in
mod periodic;

(c) procedurile depozitarului trebuie aplicate cu o frecventa care corespunde frecventei
prevazute pentru politica de evaluare a FIA, definita la articolul 19 din Directiva
2011/61/UE si in masurile de punere in aplicare a acesteia;

(d)1in cazul in care depozitarul considera ca valoarea actiunilor FIA nu a fost calculata in
conformitate cu legislatia aplicabild, cu regulile FIA sau cu articolul 19 din Directiva
2011/61/UE, acesta informeaza AFIA si/sau FIA si se asigura ca se iau masuri corective
in timp util in interesul investitorilor FIA.

In cazul in care depozitarul constati ci erorile nu au putut fi solutionate in cursul
operatiunilor curente, acesta declanseaza o procedura de escaladare, prin care: va
solicita AFIA comunicarea masurilor de remediere si a termenului de remediere,
termen care nu poate fi mai mare de 3 zile lucratoare de la data notificarii; se va asigura
ca abaterea a fost remediata cu respectarea reglementarilor in vigoare si a regulilor si
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Documentelor constitutive ale FIA; va notifica ASF cel mai tarziu in ziua lucratoare
urmatoare expirarii termenului de remediere.

In situatia imposibilitatii remedierii abaterii, Depozitarul va notifici ASF cel tarziu in
ziua lucratoare urmatoare expirarii termenului in care AFIA trebuia sd remedieze
abaterea.

Capitolul 8
Revizuirea politicii

Revizuirea Politicii si a procedurilor de evaluare a activelor si de calculare a valorii unitare a
activului net pe actiune (VUAN) se efectueaza cel putin o data pe an (in primul trimestru, de
reguld).

Revizuirea este obligatorie in cazul:

modificarilor legislative si a reglementarilor legale privind regulile de evaluare a
activelor;

inainte ca EVERGENT Investments sd se angajeze intr-o noud strategie de investitii
sau in investirea intr-un nou tip de activ care nu face obiectul politicii de evaluare
actuale;

Deciziei Consiliului de Administratie de revizuire a procedurilor si metodelor de
evaluare, urmare a recomandarilor formulate de o tertd parte, in urma unei analize
privind adecvarea lor continua si punerea efectiva in aplicare.

Procesul de revizuire a politicilor si procedurilor pentru evaluarea activelor se va face cu
asistenta functiei de administrare a riscurilor si consultarea depozitarului.

Claudiu Doros
Presedinte Director general

Michaela Puscas
Manager conformitate



