C.I.

Buna ziua, din nou!
Sunt Catalin Iancu, Directorul general adjunct al EVERGENT Investments.

Va urez, din nou, bun-venit la conferinta in care vom prezenta rezultatele financiare
preliminare si neauditate pentru anul 2023 si multumesc tuturor celor care sunt aici, cu
noi, astazi!

Alaturi de mine este si doamna Mihaela Moleavin, Director financiar. Impreuna va vom
raspunde la Intrebarile care vor urma prezentarii.

Pentru inceput, voi prezenta pozitia si performanta financiara, in reperele mari, urmand
ca doamna Director financiar sa detalieze rezultatul net.

In 2023, EVERGENT Investments a obtinut un rezultat net record de 203,8 milioane de
lei, reprezentand o crestere de 73% fatd de cel inregistrat in anul anterior.

Rezultatul net este principalul indicator de performanta al companiei si va fi prezentat in
detaliu de catre doamna Director financiar.

Compania noastra a continuat sa arate performante remarcabile prin inregistrarea unei
valori record a activelor totale de 2,95 miliarde de lei la sfarsitul anului trecut, obtinand
o crestere de 140% in ultimii 10 ani de zile.

Randamentul total al activelor EVERGENT, incluzand dividendele plétite actionarilor (si
vom reveni la acest aspect) plus asocierea de capital, a fost de 31,85% in anul 2023,
comparabil cu randamentul anual al celor mai performante fonduri de actiuni din
Romania, membre AAF.

Valoarea pe care am returnat-o, astfel, actionarilor nostri a fost compusa din alocarea de
dividende si programele de buy-back. in 2023, am alocat 38,8 milioane de lei programelor
de buy-back. Fondul de dividende a fost in suma de 82,7 milioane de lei, reprezentand un
payout ratio de 70%. In cadrul sectorului in care operim, am inregistrat cel mai mare
randament al dividendului de 7,26%, calculat la ex-date.

In general, in anul trecut, am recalibrat portofoliul de actiuni listate conform directiei
strategice a companiei. La 31 decembrie 2023, portofoliul de actiuni listate avea
urmatoarea structura: financiar-bancar — 45,3%, energie — 14%, industrie — 7,5% si
imobiliare — 6,7%. Vom reveni asupra acestor repere atunci cand voi raspunde si
intrebarilor dumneavoastra.

In continuare, o voi ruga pe doamna Mihalea Moleavin, Directorul financiar, s prezinte
rezultatele financiare ale companiei si, la final, dupa cum am spus, vom raspunde
intrebarilor dumneavoastra.

Mihaela?
M.M.

Multumesc!



Buna ziua, din nou.

2023 a fost un an cu rezultate remarcabile pentru EVERGENT Investments. Asa cum
a fost deja mentionat, activele totale au atins un nivel istoric, in timp ce rezultatul net
al companiei a depasit cu mult, atat nivelul bugetat pentru acest an, cat si nivelul
inregistrat in anul precedent.

Voi prezenta, pe scurt, indicatorul de performanta al EVERGENT Investments.

Rezultatul net, de 203,8 milioane de lei, are 2 componente: Profitul net (reflectat in
contul de profit si pierdere) si Castigul net din vanzarea activelor financiare
clasificate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global, reflectat direct
in Rezultatul reportat.

1. Profitul net a fost de 124,7 milioane de lei, depédsind cu peste 50% nivelul
inregistrat in anul anterior. Cresterea a fost determinata, atat de veniturile din
dividende de la companiile din portofoliu (inclusiv dividende speciale de la OMV
Petrom si Fondul Proprietatea), venituri din dividende care au fost in crestere cu 19%
fata de cele inregistrate in anul anterior, cat si de castigul net din activele financiare
la valoarea justa prin profit sau pierdere (FVTPL), de 39,3 milioane de lei,
comparativ cu pierderea inregistrata in anul anterior.

2. Cea de-a doua componentd, Castigul net realizat din vanzarea activelor financiare
clasificate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global (FVTOCI),
reflectat in rezultatul reportat a fost de 79 de milioane de lei, semnificativ mai mare
decat cel inregistrat in anul precedent, pe fondul cresterii cotatiilor bursiere in cursul
anului, deci si a oportunitatilor de valorificare a detinerilor din portofoliu.

Voi trece acum la pozitia financiara.

In anul 2023, in special in a doua jumitate a anului, pozitia financiari a Companiei a
inregistrat o crestere semnificativa, valoarea activelor totale fiind de 2,95 miliarde de
lei la 31 decembrie 2023, in crestere cu 25% fata de finalul anului anterior.

Au crescut atat activele financiare la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului
global, principala componenta a actiunilor companiei, cat si lichiditatile acesteia.

Cresterea activelor financiare la valoarea justda prin alte elemente ale rezultatului
global s-a datorat atat aprecierii portofoliului de actiuni al companiei clasificat in
aceasta categorie, cat si utilizarii facilitatii de credit de la BCR.

Cresterea datoriilor totale a fost determinata, pe deoparte, de majorarea datoriei cu
impozitul amanat aferente rezervei din reevaluarea activelor financiare clasificate la
valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global, cat si de utilizarea facilitatii
de credit mentionata anterior.

Va multumesc!
Va invitam acum sa ne adresati intrebari cu privire la aspectele prezentate.

C.1. Multumesc, Mihaela. Propun sa incepem cu intrebarile domnului Tancau si, pe
urma, pornim discutia si asteptam alte intrebari.



O voi citi pe prima, dumneavoastra spuneti asa:

“Cash + depozite erau la 31.12.2023 - 311 milioane de lei, la 31.01.2024 - 320 de
milioane de lei, in acelasi timp, in 13.02.2024 spuneti ca accesati o linie de credit de
19,2 milioane de euro. Care este explicatia pentru faptul ca aveti in cont aproximativ
65 de milioane de euro si in acelasi timp accesati un credit de 19,2 milioane de euro?
Mai ales in conditiile in care dobanzile la credite sunt mai mari decat cele la depozite,
deci nu este o oportunitate de arbitraj.”

Raspunsul are de a face cu outlookul nostru pentru acest an si, in buna masura, pentru
anul 2025. Aceasta pozitie este construitd intrucat, in perspectiva noastra, suntem in
conturarea unui high pe pietele externe, in consecinta si in Romania. Acest high
consideram ca se contureaza, momentul lui credem ca va veni si in perspectiva unor
corectii pe pietele de capital, de actiuni in principal, ne construim o pozitie cash
puternica pentru a o folosi, pe urma, oportunist, odata cu low-ul, corectia care in
viziunea noastrii va urma. Asta este sensul pentru care am intirit aceastii pozitie de
cash si cu aceasta facilitate care este prelungita si folosita inca de anul trecut, cu foarte
mare succes; deci facilitatea este acolo, este in standby si este pregatita pentru a fi
folosita atunci cand noi consideram ca acest outlook macro se va fi intdmplat. Evident,
cu referire la partea a doua a intrebdrii, arbitraj. Evident ca nu facem arbitraj intre
credit si plasamente, desi veti fi surprinsi, neputand sa va dau detalii, de cursul acestei
facilitati. Adica este contractatid in conditii foarte, foarte, foarte bune. Dar, ca sa fie
foarte clar, arbitrajul a fost exclus, n-am avut vreo secunda in minte asa ceva. Ideea a
fost, si inchid cu asta, sda avem combustibil, cum se spune, pentru a fi deployed atunci
cand conditiile din piata o vor impune.

Pot si trec la a doua intrebare?
T.T.: Da, va rog.
C.IL.: Ok. A doua intrebare spune asa:

“Atat Ever cat si Transi, Lion, Infinity si SIF4 au in acest moment pozitii foarte mari
de disponibil in conturi. Ne puteti spune care ar fi motivele pentru care se intampla
acest lucru? Se asteapta o reasezare a pietei de capital din tara noastra pe niveluri mai
joase de pret? Este din cauza lipsei de oportunitati de investitii? Aveti de gand sa
folositi aceste sume de bani pentru investitii in anul acesta?”

As vrea sa incep prin a spune ca raspunsul meu se va raporta strict la compania
noastra, nu la celelalte patru mentionate. Raspunsul pleaca pe reperele de la
intrebarea anterioara. Deci noi vrem sa ne construim o pozitie de cash la EVER, pentru
ceilalti nu discut, o pozitie de cash pentru a beneficia de ceea ce noi consideram ca
urmeaza. Daca ne uitam acum la ce s-a intamplat, de fapt, in 2022-2023 si 2024 pe
pietele mature de capital este o noua lectie ca, in ciuda unor conditii macro
nefavorabile, cu spike-uri de politica monetara si dobanzi in crestere, totusi pietele
mature - foarte multe in principal - au aratat o revenire, sa o recunoastem, neasteptata;
in primul rand neasteptata dupa teorii si chiar si in practica. Nu s-a mai intamplat ca
pe o intirire de politicd monetara si se intAmple o asemenea revenire. insi analiza



noastra detaliata pe care o facem cu toate departamentele implicate si toti managerii
de portofoliu arata ca, daca analizam care sunt driverii acestei cresteri pe pietele
mature, ne dam seama ca ajungem la un grup foarte, foarte mic — celebrii, acum
redenumiti, cei 7 magnifici.

De aceea asteptam o reasezare a pietei de capital si ne construim o pozitie cash in
consecinti. Asta este abordarea noastri pentru acest an. In particular, in cazul
Romaniei, ne asteptam ca aceste deficite gemene care au inceput sa se manifeste in
2022-2023 cu pregnanta vor lua un oarecare repaos in 2024, pentru ca este acest an
electoral unde se va acoperi foarte mult problema cu presiuni electorale, dar
consideram ca in Q1-Q2 2025, deci imediat dupa terminarea ciclului de alegeri,
problemele vor incepe sa se manifeste si ceva macro, destul de profund in Romania,
ne asteptam sa se intample si sa nu fie ceva pozitiv, ci mai degraba negativ. Si, in plus,
cu aceasta prognoza in minte, am construit pozitia aceasta pentru cash. Repet, asta
este abordarea noastrd, nu vorbesc despre celelalte patru companii mentionate. Deci
acesta ar fi raspunsul la intrebarea a doua.

A treia intrebare spune asa:

“Avand in vedere ca am intrat deja in a treia luna a acestui an, ne puteti spune daca
intrevedeti investitii noi in zona de private equity in 2024? Si daca da, va rog sa ne
spuneti si domeniile vizate.”

Da, vizam, teoretic in toate cele trei zone in care actiondm in private equity, adica
agribusiness, real estate si, mai nou, IT&C. Monitoriziam, analizam tot timpul proiecte
din aceste categorii. Nu vrem sa mergem in altele, consideram ca trei sunt suficiente
pentru puterea noastra de analiza si de monitorizare ulterioard, deci de implicare in
viata companiei. Raspunsul este acesta: da, monitorizam si intrevedem, analizam.

De fapt chiar intr-una dintre ele, in agribusiness, am anuntat scalarea businessului
cu infiintarea unei noi plantatii.

Deci in toate aceste domenii continuam. Continuam si in real estate, atat cat se poate
continua in acest oras (Bucuresti) aflat sub blocaj cvasitotal. Avem trei terenuri in
diverse faze de aprobare de documentatie urbanistica, unele mai avansate decat altele,
si da, in ciuda miscarilor nu prea ample sau pozitive din real estate, consideram ca
acum este timpul sa incepi sa-ti pregatesti noul ciclu de investitii. La fel si in IT, deci
in toate cele trei zone sau directii.

A patra intrebare:

“In cazul in care emitentii la care Evergent are detineri ajung la niveluri pe care
dumneavoastra le considerati supraevaluate, aveti in vedere sa vindeti din acele
detineri? Credeti ca anul acesta veti fi un vanzator net de actiuni (in sensul in care veti
vinde mai mult decat veti cumpara)?”

Am raspunsul, oarecum, la primele doua intrebari. Da, consideram ca ne aflam in zona
unor maxime. Este posibil sa vindem, asteptam sa facem si asa ceva. Sunt sectoare in
cazul carora facem rebalansari; deci da, vindem unele companii pe care le consideram



supraevaluate sau cu potentialul de apreciere atins, cumparam altele, intra-sector sau
in afara sectorului. Suntem destul de activi, dar nu in sensul de traderi de zi cu zi, ci
pozitii luate pe ani de zile. Dar da, analiza, declaratia diversilor indicatori care arata
supraevaluare se intampla si actiondam in consecinta.

Acestea au fost cele patru intrebari ale dumneavoastra, daca va pot ajuta si cu altceva,
dle Tancau?

T.T.: Nu, multumesc, raspunsurile foarte detaliate. Spuneti-mi si mie cand se vand, si
eu cred ca sunt supraevaluate, poate ne sincronizam.

C.I.: Asta nu putem face, dar —

T.T.: Adevarul e ca si asa este la un nivel destul de sus, dar in acelasi timp exista
lichiditate in piata.

Da, e adevarat. Pe noi ne-a intrigat o buna parte a anului 2023 aceasta crestere din
pietele mature, din America in principal, pana cand, asa cum va spuneam, analizand
in detaliu am vazut care sunt adevaratii driveri si nu este, cum se spune, across the
board. Este foarte concentrata pe cativa poli, ori asta nu indica o imagine prezenta in
toata piata. Atunci, cu intelegerea acestui lucru, ne-am pozitionat asa cum ati vazut pe
cash si cu celilalt combustibil de investitii la purtator, sia vedem cand il folosim pe
masura ce piata credem ca ar cam trebui sa se corecteze putin.

T.T.: Multumesc frumos!
C.IL.: Cu placere. Alte intrebari, va rog?

M.L.: Buni ziua, Mirautd Ioan sunt. imi puteti spune, vi rog, de ce este discountul
asa de mare la EVER?

C.IL.: Buna ziua, domnule Mirauta.

Dintr-o cauza care tine de cea mai simpla lectie de economie, de cerere si de oferta.
Atat de mult am intors-o si noi pe toate partile incat acesta este cel mai plat si cel mai
plauzibil rispuns. In conditiile in care noi avem o strategie predictibild de dividend, in
conditiile in care am facut o traditie din a furniza trei moduri de valoare pentru
actionari - dividende, buyback si OPC-uri - in conditiile in care, iatd, facem alt record
de profit, cel mai mare profit din istoria companiei, in conditiile in care suntem,
credem noi, transparenti si va raspundem cum va raspundem acum, este greu de
inteles.

Dar, in acelasi timp, as intoarce si pe cealaltd parte. Este o foarte buna hotarare de a
cumpara la 59% discount. Da, stiu, toti actionarii intreaba. Si eu sunt actionar, de
asemenea. Nu-mi place nici mie si este frustrant, cum v-am mai spus si la celelalte
intalniri, dar nu este ceva ce poate fi in controlul nostru direct. Noi putem actiona
indirect: sa facem profit, si dam dividend cum dam, sa facem rascumparari cum
facem. Ce am putea face mai mult decat atat din pozitia de manageri ai companiei?
Acesta este raspunsul nostru. Repet, frustrant si pentru noi la 59%.



Varog, daca aveti alte intrebari?

Atunci, daca nu mai sunt intrebari, v multumim pentru participare si va asteptam
peste trei luni de zile.

La revedere!

Va multumesc, la revedere.



