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Nr.crt.

Intrebari de la actionari

Raspunsuri EVERGENT Investments

1/A

In ultimii 3 ani, se constata ca profitul net
bugetat a fost subdimensionat semnificativ
raportat la cifrele realizate: 2024 (127 mil.
RON realizat vs. 15 mil. RON bugetat), 2023
(125 mil. RON realizat vs. 25 mil RON
bugetat) si 2022 (83 mil. RON realizat vs. 6
mil. RON bugetat). De ce continud compania
sa ignore performanta istorica si sa utilizeze
aceleasi ipoteze bugetare conservatoare
pentru BVC 2025, care nu reflectd realitatea
operationala?

In ultimii 5 ani, riscuri si amenintari globale, regionale si nationale au influentat mai
mult ca niciodata mediul macroeconomic, implicit al pietei de capital din Romania,
acolo unde EVERGENT Investments SA isi desfiasoara activitatea si unde sunt
expuse activele sale care genereaza business si profit pe termen lung. De la pandemia
COVID, la razboiul din Ucraina, dar si anul electoral 2024 si alegerile prezidentiale
din 2025, aceste evenimente au adus mari incertitudini si volatilitate crescuta. Prin
urmare, la fiecare inceput de an, Programul de activitate si bugetarea acestuia au
trebuit sa fie construite riguros, pe principiul prudentialitatii, dar cu potential de
profitabilitate in linie cu asteptarile actionarilor. Bugetul de Venituri si Cheltuieli
pentru 2025 a fost conceput pe baza ipotezelor aliniate la obiectivele EVERGENT
Investments pe termen lung. Contextul include incertitudinile mai sus mentionate,
dar si posibilitatea unei recesiuni in Romania, din cauza incetinirii economiei globale
(vezi razboiul taxelor) sau nevoii de a combate drastic deficitul bugetar al Statului
Roman. Analiza a determinat alegerea unui scenariu prudent, folosind o ipoteza
conservatoare, aceea de scadere cu 10% a cotatiilor actiunilor listate pe Bursa de
Valori Bucuresti in cursul anului 2025, cu impact asupra valorii activelor
EVERGENT si a rezultatului previzionat.

Chiar daca, actionand cu profesionalism si perseverenta, prin aplicarea metodica si
dinamica a strategiilor sale investitionale, EVERGENT Investments a reusit in
fiecare an sa depaseasca rezultatul bugetat, performanta istorica nu este niciodata o
garantie pentru performanta viitoare. Acest principiu este cunoscut de orice
profesionist in investitii, fie ca este fond sau companie. Mai mult, face parte din
reglementarea acestei activitati, in beneficiul si pentru protectia investitorilor.

O informatie relevanta pentru investitorii mai putin familiarizati cu clasificarea
activelor EVERGENT este ca rezultatul net (care include profitul net si castigul net
realizat din vanzarea activelor financiare FVTOCI, reflectat in rezultatul reportat),
principalul indicator de performanta financiarda al companiei, a fost de 263,66
milioane de lei in 2024, in crestere cu 29,4% fata de anul precedent. Prin urmare, in
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linie cu abordarile prudente care au consolidat rezultatele bune si foarte bune,
EVERGENT Investments are o abordare investitionala atent construita si actualizata
anual la nivelul Consiliului de administratie al EVERGENT Investments, aplicata pe
un sistem riguros si complex de guvernanta corporativa.

2/B

Bugetarea cheltuielilor financiare a fost
constant supraevaluata fata de realitatea
istorica (ex: 2024 — 44 mil. RON estimat, 1
mil. realizat). Cum justifica societatea pierderi
din reevaluarea activelor financiare FVTPL
bugetate in 2025 de 39,3 mil RON (ipoteza de
scadere a pietei cu 10%), in conditiile in care
indicele BET nu a inregistrat in ultimii ani
scaderi semnificative?

A se vedea raspunsul la intrebarea 1/A.

EVERGENT Investments a estimat in 2025 un nivel al vanzarilor semnificativ mai
mic decat nivelul realizat in anul 2024, luand in considerare aspectele prezentate la
punctul 1/A. De asemenea, marcarea la piata a activelor clasificate FVTPL, pe ipoteza
mentionatd la pct 1/A, influenteaza profitul bugetat.

3/C

Cum se poate asigura o evaluare adecvati a
performantei manageriale in conditiile unui
Buget de Venituri si Cheltuieli pentru anul
2025 construit extrem de prudent, mai cu
searna avand in vedere conditiile de motivare
prevazute in politica de remunerare?

Principalul obiectiv al Consiliului de administratie si al conducerii executive, pe
termen mediu si lung, definit si determinat de particularititile EVERGENT
Investments si de contextul macroeconomic in care activeaza, este asigurarea unui
echilibru intre continuitatea activitatii in conditii optime si sustenabile si satisfacerea
asteptarilor actionarilor.

Politica de remunerare aprobata de actionari, notificata ASF si publicata, asigura o
evaluare adecvata a performantei financiare si non financiare a companiei, a
structurii sale de conducere si a angajatilor sdi. BVC este construit pe principiul
prudentialitatii, dupa cum cunoaste orice profesionist in bugetare si asa cum am
explicat la punctele anterioare.

Evaluarea performantei manageriale nu se bazeaza exclusiv pe realizarea BVC-ului,
ci pe un set detaliat si echilibrat de indicatori de performanta colectiva si individuala,
inclusiv performanta ajustata la risc, respectarea politicilor investitionale si
contributia la strategia pe termen lung.
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4/D

Din cele 8 filiale detinute, una este inactiva si
7 au declarat pierdere in anul 2024:
Agrointens S.A. (-8.5 mil RON), Mecanica
Ceahldu S.A. (-6.4 mil RON), Casa S.A. (-3.0
mil RON), Ever Agribio S.A. (-1.1 mil RON),
Ever IMO S.A. (-0.8 mil RON), Everland S.A.
(-0.39 mil. RON), Regal S.A. (-0.05 mil RON).
Existd un plan concret de redresare a
pierderilor cronice din activitatea filialelor
sau acestea raman in continuare entitati
neperformante finantate prin majorari de
capital social de cdtre EVERGENT
Investments S.A.?

Aceste informatii sunt deja prezentate in Raportul Consiliului de administratie
pentru anul 2024. Departe de a fi neperformante, investitiile de tip Private Equity
(prin definitie, proiecte pe termen lung) presupun o perioada de influx de capital
pentru demararea si dezvoltarea graduala a afacerii pe baza unor proiectii financiare
solide, profitul fiind realizat la maturitate si la vanzare.

EVERGENT Investments aplica o strategie de alocare mixta a resurselor financiare
catre piata de capital, in paralel cu finantarea si implementarea unor proiecte de tip
private equity. Investitiile in portofoliul Private equity vizeaza o abordare cu accent
in sectoarele imobiliar si agribusiness in care sunt identificate oportunitati cu
potential de crestere si profitabilitate pe termen mediu-lung.

5/E

In data de 14 martie 2025, in presa a aparut
articolul “Cel mai scump teren vandut
vreodata de RA-APPS. Cu vedere spre vilele
prezidentiale din Primaverii” (profit.ro).
Articolul mentioneaza ca

Everland S.A. a castigat licitatia pentru
achizitionarea unui teren de 4.106 mp in
valoare de 9,6 milioane EUR (fara TVA),
echivalentul unui pret mediu pe mp de
aproximativ 2.300 EUR.

a. Va sustine EVERGENT Investments S.A.
finantarea achizitiei acestui proiect?

b. Daca da, care sunt beneficiile pentru
EVERGENT Investments S.A. si care sunt
ratele interne de rentabilitate avute in vedere
(IRR)?

EVERGENT Investments nu comenteaza articole de presa, iar subiectul mentionat
nu face parte din subiectele aflate pe ordinea de zi a Adunarii generale din 29 aprilie
2025.

A se vedea si raspunsul de la 4/D.

Asa cum am raspuns deja si cum se poate lesne lectura in Rapoartele publice
periodice, EVERGENT Investments dezvolta proiecte investitionale de tip Private
equity pe companii de proiect, controlate majoritar. Conditia esentiala a oricarei
astfel de investitii este ca randamentul proiectului (IRR) sa fie superior costului
capitalului, asa cum acestea sunt calculate si aplicate cu rigurozitate in proiectiile
financiare, in conformitate cu literatura de specialitate care sta la baza pregatirii
profesionistilor in investitii. Aceeasi abordare o avem in monitorizarea companiilor
in care EVERGENT Investments este actionar minoritar si a investitiilor acestora.
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6/F

Pentru anul 2025 este propus un program de
investitii in valoare de 224,9 mil. RON.

a. Care este alocarea investitiillor intre
portofoliile majore (Financiar - Bancar,
Energie - Industrial, Sell si Private Equity)?
b. Pentru investitiile aferente portofoliului de
Private Equity din cadrul programului, care
este alocarea avuta in vedere pentru fiecare
proiect in parte si rata de rentabilitate interna
(IRR) aferenta fiecarui proiect?

Informatiile sunt mentionate in materialele publicate pentru sedinta Adunarii
generale din 29 aprilie 2025, postate pe website-ul www.evergent.ro.

Alocarea de capital pentru investitiile cuprinse in Programele anuale de activitate,
bugetate corespunzator, este dinamica, in functie de oportunitétile investitionale din
piata de capital, in cazul portofoliilor listate, si de stadiul de dezvoltare a proiectelor
din portofoliul de Private equity. Realizarea alocarii de capital este prezentata
actionarilor prin Rapoartele periodice si anuale ale Consiliului de administratie,
disponibile de asemenea pe website-ul companiei.

7/G

La finalul perioadei de raportare, 9,6% din
activul total era investit in unitati de fond, cu
expunere preponderenta pe piata de capital
din Romania.

a. De ce societatea prefera investitiile prin
fonduri, cu costuri aditionale de administrare,
in locul unei gestiuni directe a capitalului, in
conditiile in care unele din fondurile
respective au expunere semniticativa la
actiuni cotate pe piata locala?

b. Se considera ca acestea pot depasi
performantele echipei proprii de
administrare?

Informatii in acest sens se regasesc in Rapoartele publice periodice ale EVERGENT
Investments. Pe scurt, investitiile in alte fonduri contribuie la diversificarea
portofoliului (principiu esential, urmarit de profesionistii in investitii) si la
dispersarea corespunzdtoare a riscului. EVERGENT Investments foloseste aceste
plasamente ca variantd de cash management ce oferd randamente superioare celor
oferite de plasamentele monetare.

Chiar dacd unele fonduri au expunere semnificativa la actiuni listate pe piata locala,
acestea au alocari diferite care impacteaza diversificarea si randamentul acestora.
Scopul urmarit este maximizarea valorii pentru actionarii EVERGENT Investments,
nicidecum o comparatie a performantelor echipelor de administrare. Procedura
interna de monitorizare a acestor plasamente urmareste periodic si detaliat, atat
randamentele, cat si costurile asociate. Randamentul activelor EVERGENT
depaseste de multe ori media randamentelor obtinute de alte fonduri, in functie de
caracteristicile acestora si de performanta lor in anumite perioade. Performanta
istorica nu garanteaza performanta viitoare.

8/H

In ultimii ani se observa o diferenta intre
valoarea de piata a unei actiuni EVERGENT si
Activul net pe actiune. La 31.12.2024
discount-ul de tranzactionare era 57%, pretul

Activele totale ale unei entitati ca EVERGENT Investments reprezinta un indicator
principal urmarit de catre Consiliul de administratie pentru cresterea averii
actionarilor, iar activul net pe actiune de asemenea. Gasiti informatii cuprinzatoare
privind performanta pe termen lung a activelor EVERGENT Investments in
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pe actiune fiind de 1.47 RON, iar VUAN-ul de
3.3941 RON.

a. Ce masuri isi propune societatea pentru
diminuarea acestui dezechilibru?

b. Care este motivul pentru care, spre
deosebire de alte FIAIR-uri, Societatea nu si-
a setat niciun obiectiv cu privire la reducerea
discountului de tranzactionare?

materialele publicate cu ocazia ultimelor Adunari generale, aflate pe website-ul
www.evergent.ro.

Pretul unei actiuni pe orice piata bursiera este influentat de o serie de factori generati
de companie (e.g. performanta financiara, structurile si practicile adecvate de
guvernanta corporativa, comunicarea transparenta cu investitorii), dar si de factori
externi companiei, in afara controlului acesteia, in principal de cererea si oferta din
partea publicului investitor, dar si de mediul macroeconomic, geo-politic, cicluri
economice generale si sectoriale, sentimentul general si particular de piata,
adancimea acesteia etc.

In cazul EVERGENT Investments, Consiliul de administratie aplici orice misuri
legala care contribuie la reducerea diferentei dintre valoarea de piata si activul net
pe actiune, urmarind in permanenta cresterea performantei portofoliului si a
rezultatului financiar, o politici predictibila si consistentd de distribuire de
dividende, impreuna cu propuneri anuale de programe consistente de rascumparare,
nu in ultimul rand, transparenta ca reguld in comunicarea cu actionarii, comunitatea
si autoritatile.

Pentru asigurarea unui echilibru esential intre resursele consistente care se investesc
permanent pentru rezultate financiare solide si resursele care se alocd pentru
beneficiul direct al actionarilor (e.g. dividende, rascumparari de actiuni), stabilirea
subiectiva a vreunui obiectiv cifric rigid nu este o solutie corecta, ba chiar paguboasa,
fapt demonstrat atat in teorie, cat si in practica locala si internationala (vezi scaderea
drasticd a activelor sau lichidarea unor fonduri care au urmadrit “mecanicist”
reducerea discountului).

9/1

Din raportul anual reiese ca Societatea a avut
inregistrate in evidentele specifice un numar
exagerat de mare de litigii (406), care
presupun un consum de resursa financiara
pentru activitatea de consiliere juridica.

a. Care este suma bugetata pentru servicii de
consultanta juridica in 2025 si care este

Se gasesc informatii comprehensive in Raportul anual pentru 2024, publicat la data
convocarii Adunarii si postat pe website-ul www.evergent.ro.

Numarul litigiilor este generat in principal de catre institutia publica AAAS care nu
asigura fondurile corespunzatoare multiplelor hotarari judecatoresti pentru
recuperarea sumelor executate nelegal, EVERGENT fiind extrem de diligenta in a
urmari si recupera prejudiciul adus, cu accesoriile aferente.
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procedura interna de contractare a acestor
servicii?

b. Care au fost cheltuielile cu consultanta
juridica in ultimii 5 ani?

c. Exista vreo analiza clara a eficientei acestor
servicii (analiza cost/beneficiu)?

Larga majoritate a dosarelor in curs este gestionata de echipa juridica interna (peste
90% dintre acestea). Intreaga activitate juridici este strict monitorizata si
desfasurata in acord cu aspectele de importanta strategica rezultate din desfasurarea
obiectului de activitate cu respectarea tuturor procedurilor si politicilor EVERGENT
Investments ce sunt postate pe website-ul acesteia.

Cheltuielile cu asistenta juridica sunt incluse, asa cum se arata in Materialul de
fundamentare pentru aprobarea BVC, in cele 18,6 mil. lei reprezentand cheltuielile
privind prestatiile externe.

10/J

In BVC 2025, cheltuielile cu salariile si
beneficiile cresc cu 32% fata de 2024.

a. Care este motivul acestei cresteri accelerate,
avand in vedere prognoza BNR pentru inflatie
in 2025 de +3.8% si propunerea de buget a
unui rezultat net in scadere (-61% in 2025 vs.
rezultatul net realizat in 2024)?

b. Ce parte din suma vizeaza posturi efectiv
ocupate si ce parte din suma vizeaza posturile
actualmente vacante si care vor fi ocupate?

Cea mai mare parte a cresterii cheltuielilor cu salariile si beneficiile personalului
vizeaza ocuparea posturilor vacante, in contextul in care EVERGENT Investments
deruleaza in anul 2025 un proces activ de recrutare.

Nivelul salariilor angajatilor companiei este in linie cu cel al salariilor din sectorul
relevant, conform unor studii de specialitate consultate anual, iar modificarea
salariilor individuale depinde de performanta companiei si de performantele
individuale ale angajatilor, in conformitate cu un Sistem intern precis si minutios de
evaluare a performantei. Utilizarea inflatiei ca indicator in negocierea salariala ar fi
gresitd, intrucat EVERGENT nu desfidsoara vreo activitate care genereaza si
monetizeaza produse sau servicii care au vreo legatura cu inflatia.

11/K

Se poate sustine cu date concrete ca strategia
de rascumpdarare a propriilor actiuni
genereaza valoare superioara  pentru
actionari? Nu ar aduce aceste resurse o
valoare superioara pentru actionari daca ar fi
utilizate pentru cresterea plasamentelor si
dezvoltarea portofoliului?

Da, se poate sustine cu date concrete faptul ca operatiunea de rascumparare
genereaza valoare superioara pentru actionari, atat in literatura de specialitate, dar
si dupa cum rezultd din documentele informative aferente punctului de pe ordinea
de zi a Adundrii generale din 29 aprilie 2025 si din materialele informative ale
tuturor Adunarilor generale EVERGENT Investments care au aprobat programe de
rascumparare sau din Rapoartele anuale ale Consiliului de administratie.
Operatiunile de rascumparare a actiunilor proprii sunt fundamentate pe analiza
randamentului total pentru actionari (Total Shareholder Return). Rascumpararea
actiunilor se realizeaza la preturi mult sub valoarea unitara a activului net, iar
anularea acestora determina cresterea valorii contabile nete a actiunilor ramase.
Investitorii au doua avantaje importante: cresterea ponderii detinerilor in procent la
capitalul social si dividende mai mari prin impartirea profitului repartizat la un
numar mai mic de actiuni.
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Nu, programele de rascumparare nu sunt derulate in detrimentul programelor
investitionale, ci sunt complementare acestora in scopul crearii de valoare pentru
actionari pe termen lung. A se vedea si raspunsul de la Adunarea generala ordinara
din 29 aprilie 2025 privind alocarea resurselor.

12/L

Cate actiuni au fost rascumparate in total ca
urmare a programelor de rascumparare
desfasurate de Evergent Investments S.A.?
Din acestea, cate au fost anulate si cate actiuni
au fost distribuite catre administratori,
conducerea executiva si salariati?

Atat numarul de actiuni care pot fi rascumparate anual, cu scopurile legale aferente,
cat si diminuarile de capital efectuate sunt aprobate in Adunirile generale
extraordinare, iar informatiile despre aceste operatiuni sunt publicate pe website-
urile www.bvb.ro si www.evergent.ro, la materialele care au stat la baza aprobarilor
in Adundrile respective impreund cu informatii referitoare la programele SOP
implementate.

Acestea din urma sunt necesare indeplinirii obligatiei legale ce izvoraste din
Directiva UE DAFTIA, transpusa in legislatia nationala si in politica de remunerare
EVERGENT Investments, anume cd minim 50% din remuneratia variabild trebuie
acordata in actiuni, in vederea alinierii de interese cu actionarii companiei.
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