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Reguli si proceduri de evaluare a activelor
EVERGENT Investments S.A.

Conform prevederilor art. 18 (2) din Legea nr.74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
alternative: “Normele aplicabile evaluarii activelor si calcularii valorii unitare a activului net a FIA sunt
stabilite in legislatia tarii unde este stabilit FIA si/sau in regulile ori actul constitutiv al acestuia.”

Regulamentul nr. 10/2015 emis in aplicarea prevederilor legii mentionate anterior, stipuleaza la art.17 alin
(7) faptul cd “In aplicarea prevederilor art. 18 alin. (2) din Legea nr. 74/2015, regulile de evaluare a activelor
F.I.A. pe care A.F.I.A. sau evaluatorul extern le utilizeaza corespunzator sunt cele prevazute la art. 113-122
din Regulamentul nr. 9/2014.”

Conform art.122 (5) din Regulamentul ASF nr.9/2014 “Responsabilitatea privind stabilirea metodelor de
evaluare a activelor revine consiliului de administratie/consiliului de supraveghere al S.A.I./societdtii de
investitii care se autoadministreaza, care va adopta acele metode de evaluare care asigurd protejarea
intereselor investitorilor si integritatea pietei, actionand cu onestitate, corectitudine si diligenta
profesionala.”

Categorii de

. Metode de evaluare
active

1. Instrumentele financiare admise la tranzactionare si tranzactionate in ultimele 30 de zile
de tranzactionare (zile lucratoare) pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decat pietele reglementate, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul unui
sistem alternativ de tranzactionare din Romaéania, precum si cele admise la cota oficiala a
unei burse sau unui sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat tert

e la pretul de inchidere al sectiunii de piatd consideratda piatd principala, in cazul
actiunilor admise la tranzactionare pe respectiva piatd reglementatd din statul
membru/bursa din statul nemembru

Sau

e la pretul de referinta furnizat in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele
reglementate inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de tranzactionare, de catre
operatorul respectivului sistem de tranzactionare aferent zilei pentru care se
efectueaza calculul. Pretul utilizat ca pret de referinta se calculeaza in baza activitatii
de tranzactionare din data zilei pentru care se efectueaza calculul activului, utilizat ca
reper in deschiderea sedintei de tranzactionare din ziua urmatoare.

Sau

o e 1in cazul societatilor pe actiuni admise la tranzactionare in cadrul unei piete

1.1 |Actiuni reglementate sau unui sistem multilateral de tranzactionare cu o lichiditate
consideratda de EVERGENT INVESTMENTS SA, in baza unei judecati de valoare
prudentiale referitoare la piata activa definitdi de Standardul international de
raportare financiara 13 - Evaluarea la valoarea justa (IFRS 13), ca fiind nerelevanta
pentru aplicarea metodei de evaluare prin marcare la piatd, EVERGENT
INVESTMENTS SA poate decide ca actiunile societatilor respective sa fie evaluate in
conformitate cu standardele de evaluare in vigoare, potrivit legii, in baza unui raport
de evaluare. In cazul in care opteazi pentru aplicarea acestei metode de evaluare,
mentine respectivd metoda de evaluare pentru o perioada de cel putin un an
calendaristic, pentru respectivele actiuni considerate nelichide.

Precizare: conform art. 47 alin (6) din Regulamentul ASF nr. 7/2020, titlurile de

participare ale fondurilor de investitii alternative infiintate ca societati de investitii

(F.I.A.S.) admise la tranzactionare sau tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare

sau unei burse dintr-un stat tert se incadreaza la categoria actiuni
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Categorii de
active

Metode de evaluare

Instrumentele

1.2 |[Financiare

Cu venit fix

e la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala, aferent zilei
pentru care se efectueaza calculul, in cazul instrumentelor financiare cu venit fix
admise la tranzactionare pe respectiva piata reglementata din statul membru/bursa
din statul nemembru sau la pretul de referinta aferent zilei pentru care se efectueaza
calculul, in cazul actiunilor tranzactionate in cadrul altor sisteme de tranzactionare
decat pietele reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de
tranzactionare, furnizat de cétre operatorul respectivului sistem de tranzactionare
pentru fiecare dintre segmentele respectivului sistem. Pretul utilizat ca pret de
referinta se calculeaza in baza activitatii de tranzactionare din data zilei pentru care
se efectueaza calculul activului, utilizat ca reper in deschiderea sedintei de
tranzactionare din ziua urmatoare.

Sau

e prin metoda bazatd pe recunoasterea zilnicAi a dobanzii si amortizarea
discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului

Instrumentele

1.3 |Pietei

monetare

e la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala, aferent zilei
pentru care se efectueaza calculul, in cazul instrumentelor financiare cu venit fix
admise la tranzactionare pe respectiva piata reglementata din statul membru/bursa
din statul nemembru sau la pretul de referinta aferent zilei pentru care se efectueaza
calculul, in cazul actiunilor tranzactionate in cadrul altor sisteme de tranzactionare
decat pietele reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de
tranzactionare, furnizat de cétre operatorul respectivului sistem de tranzactionare
pentru fiecare dintre segmentele respectivului sistem. Pretul utilizat ca pret de
referinta se calculeaza in baza activitatii de tranzactionare din data zilei pentru care
se efectueaza calculul activului, utilizat ca reper in deschiderea sedintei de
tranzactionare din ziua urmatoare.

Sau

e metoda bazatd pe recunoasterea zilnicA a dobénzii si amortizarea
discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului

Instrumente

1.4 [Financiare

derivate

e la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piatd principald, in cazul
instrumentelor financiare derivate admise la tranzactionare pe respectiva piata
reglementata din statul membru/bursa din statul nemembru

Sau

e pretul de referinta furnizat in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele
reglementate inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de catre operatorul
respectivului sistem de tranzactionare aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.
Pretul utilizat ca pret de referinta se calculeaza in baza activitatii de tranzactionare
din data zilei pentru care se efectueaza calculul activului, utilizat ca reper in
deschiderea sedintei de tranzactionare din ziua urmatoare.

1.5

Titluri de
participare
Emise de
O.P.C.

e la pretul de inchidere al sectiunii de piatd considerata piatd principala, in cazul
titlurilor de participare emise de O.P.C. admise la tranzactionare pe respectiva piata
reglementata din statul membru/bursa din statul nemembru

Sau

pretul de referinta furnizat in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele
reglementate inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de catre operatorul
respectivului sistem de tranzactionare aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.
Pretul utilizat ca pret de referinta se calculeaza in baza activitdtii de tranzactionare
din data zilei pentru care se efectueaza calculul activului, utilizat ca reper in
deschiderea sedintei de tranzactionare din ziua urmatoare.

Precizare: conform art. 47 alin (6) din Regulamentul ASF nr. 7/2020, titlurile de

participare ale fondurilor de investitii alternative infiintate ca societati de investitii
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Categorii de

Metode de evaluare

active
(F.I.A.S.) admise la tranzactionare sau tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare
sau unei burse dintr-un stat tert se incadreaza la categoria actiuni.
d la pretul de referinta (aferent unei emisiuni individuale de produse structurate, respectiv
1.6 Produse unei sedinte de tranzactionare) calculat de operatorul de piata pe care se tranzactioneaza
structurate

respectivele instrumente.

Instrumente financiare admise la tranzactionare pe o piata reglementata, in cadrul unui
sistem alternativ sau in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate, dintr-un stat
membru, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Romania, precum
si cele admise la cota oficiala a unei burse sau unui sistem alternativ de tranzactionare
dintr-un stat tert, dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile
lucratoare), vor fi evaluate, incepand cu a 31-a zi de netranzactionare

2.1

Actiunile

e valoarea contabild pe actiune, astfel cum rezulta din ultima situatie financiara anuala

aprobata (intocmitd in conformitate cu Reglementarile contabile nationale aplicabile
emitentului sau intocmitd in conformitate cu IFRS) a entitatii respective;
In cazul operatiunilor de majorare/diminuare de capital social (prin
cresterea/reducerea numarului de actiuni aflate in circulatie) a unor societati, care
sunt inregistrate la O.N.R.C. (in cazul unei societati neadmise la tranzactionare in
cadrul unui loc de tranzactionare) sau care sunt inregistrate in sistemul unui
depozitar central (pentru emitenti) pe parcursul aceluiasi exercitiu financiar si pentru
care numarul nou de actiuni aflat in circulatie nu este reflectat in mod real in ultimele
situatiile financiare anuale aprobate, in scopul calculrii valorii contabile mentionate
la acest punct, se vor utiliza informatiile furnizate de societate/emitent, in baza unor
inscrisuri doveditoare (certificatul de inregistrare de la O.N.R.C. sau balanta de
verificare lunara — in cazul societatilor necotate - sau a certificatului de inregistrare a
valorilor mobiliare, denumit in continuare C.I.V.M., emis de citre A.S.F. — in cazul
emitentilor -, precum si, in masura in care este disponibil si un raport elaborat catre
un auditor independent prin care se certifica noua valoare a capitalurilor proprii ale
societatii)

In cazul institutiilor de credit, valoarea contabila pe actiune poate avea ca baza de
calcul valoarea capitalului propriu cuprinsa in raportarile lunare transmise B.N.R.,
daca aceste raportari sunt disponibile

Sau

e valoare determinata prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele
Internationale de Evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste), aprobate de
catre consiliul de administratie

Precizare: conform art. 47 alin (6) din Regulamentul ASF nr. 7/2020, titlurile de

participare ale fondurilor de investitii alternative infiintate ca societati de investitii
(F.I.A.S.) admise la tranzactionare sau tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare
sau unei burse dintr-un stat tert se incadreaza la categoria actiuni.

2.2

Instrumentele
Financiare
Cu venit fix

metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea discountului/primei
aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului.
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Categorii de

Metode de evaluare

active
Instrumentele o qe A e . . e
» 2 |Pietei metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea discountului/primei
3|et aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului.
monetare
Instrumente . A . . . . . A Ay w g
».4[Financiare vor fi evaluate utilizand tehnici consacrate pe pietele financiare, astfel incat sa fie
' . respectat principiul valorii juste
derivate P P P ]
ultima valoare unitara a activului net calculatd si publicata de administratorul acestc
publicata de firme private recunoscute international (de exemplu, Bloomberg, Reuters).
Titluri de
2.5 [participare Precizare: conform art. 47 alin (6) din Regulamentul ASF nr. 7/2020, titlurile de
Emise de OPC |participare ale fondurilor de investitii alternative infiintate ca societati de investitii

(F.I.A.S.) admise la tranzactionare sau tranzactionate in cadrul unui loc de
tranzactionare sau unei burse dintr-un stat tert se incadreaza la categoria actiuni.

3. Instrumentele financiare neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in
cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate, inclusiv sistemele
alternative de tranzactionare din Roménia, dintr-un stat membru sau tert

3.1

Actiunile

e valoarea contabild pe actiune, astfel cum rezulta din ultima situatie financiara anuala
aprobata (intocmitd in conformitate cu Reglementarile contabile nationale aplicabile
emitentului sau intocmita in conformitate cu IFRS) a entitatii respective.

In cazul operatiunilor de majorare/diminuare de capital social (prin

cresterea/reducerea numarului de actiuni aflate in circulatie) a unor societati, care
sunt inregistrate la O.N.R.C. (in cazul unei societati neadmise la tranzactionare in
cadrul unui loc de tranzactionare) sau care sunt inregistrate in sistemul unui
depozitar central (pentru emitenti) pe parcursul aceluiasi exercitiu financiar si pentru
care numarul nou de actiuni aflat in circulatie nu este reflectat in mod real in ultimele
situatiile financiare anuale aprobate, in scopul calcularii valorii contabile mentionate
la acest punct, se vor utiliza informatiile furnizate de societate/emitent, in baza unor
inscrisuri doveditoare (certificatul de inregistrare de la O.N.R.C. sau balanta de
verificare lunara — in cazul societatilor necotate - sau a certificatului de inregistrare a
valorilor mobiliare, denumit in continuare C.I.V.M., emis de catre A.S.F. — in cazul
emitentilor, precum si, in masura in care este disponibil si un raport elaborat catre
un auditor independent prin care se certifica noua valoare a capitalurilor proprii ale
societdtii);

In cazul institutiilor de credit, valoarea contabila pe actiune poate avea ca baza de
calcul valoarea capitalului propriu cuprinsa in raportarile lunare transmise B.N.R.,
daca aceste raportari sunt disponibile

Sau

e valoare determinata prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele
Internationale de Evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste), aprobate de
catre consiliul de administratie

In cazul societitilor pe actiuni neadmise la tranzactionare in cadrul unei piete

reglementate sau sistem alternativ de tranzactionare, in care EVERGENT Investments
SA detine peste 33% din capitalul social, actiunile respective se evalueaza in activul
EVERGENT Investments SA exclusiv in conformitate cu Standardele Internationale de
Evaluare in baza unui raport de evaluare, actualizat cel putin anual.
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Categorii de

Metode de evaluare

active
metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea discountului/primei
aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului.
In scop prudential, in situatia in care EVERGENT Investments SA constatd, conform
situatiilor financiare periodice ale emitentului acestor instrumente, cd exista un risc
Instrumentele [semnificativ ca acesta sid nu isi indeplineasca obligatiile de plata aferente cupoanelor]
3.2|Financiare periodice si principalului, EVERGENT Investments SA realizeaza gradual ajustiri de

Cu venit fix

valoare ale expunerii pe respectivul instrument, in baza unei analize interne sau a unui
raport de evaluare intocmit de un evaluator extern, numit in conformitate cu prevederile
art.18 alin (9) din Legea nr.74/2015, In cazul in care ulterior, emitentul de instrumente
financiare cu venit fix necotate nu isi indeplineste efectiv obligatia de plata aferenta
cupoanelor periodice si principalului, atunci acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero
sau, dupa caz, la valoarea garantiei executate.

Instrumentele y — N . . e
3.3(Pietei metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea discountului/primei
’ i aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului
monetare
Instrumente . - . . . . . A AL % g
3.4 [Financiare vor fi evaluate utilizand tehnici consacrate pe pietele financiare, astfel incat sa fie
' . respectat principiul valorii juste
derivate p P p .
Titluri de ultima valoare unitara a activului net calculata si publicata de administratorul acestora
3.5 [participare sau publicata de firme private recunoscute international (de exemplu, Bloomberg,
Emise de OPC [Reuters).

4. Detinerile din conturile curente

soldul disponibil la data pentru care se efectueaza calculul.

Sumele existente in conturile curente ale societatii la institutiile de credit care se afla in
procedura de faliment vor fi incluse in activul net la valoarea zero

Depozitele bancare si certificatele de depozit

¢ metoda de evaluare bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii aferente perioadei
scurse de la data efectuarii plasamentului. In cazul in care se fac incasari de dobandal
inainte de scadenta, sumele astfel incasate se deduc din valoarea calculata.

e pentru depozite structurate cu dobanda minima garantata - evaluare pe baza
principiului de recunoastere zilnicd a dobanzii minime garantate a respectivului
depozit structurat care va fi bonificata de banca.

e pentru depozite structurate fara dobanda minima garantata - evaluare pe bazal
principiului de recunoastere zilnica a dobanzii de cont curent.

La scadentd, daca evolutia activului suport s-a incadrat in conditiile constituirii
depozitului, se va recunoaste diferenta pozitiva de dobanda pentru toata perioada de
la momentul constituirii depozitului. Modalitatea de evaluare va fi mentinuta pe toatd
durata depozitului.

e pentru depozite cu plata dobanzii in avans - evaluare la valoarea sumei initiale consti
ca depozit pe toate perioada depozitului.
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Categorii de
active

Metode de evaluare

6. Actiunile suspendate de la tranzactionare pentru o perioada de cel putin 30 de zile de
tranzactionare (zile lucratoare), ca urmare a deciziei operatorului de piata sau de sistem
in vederea aducerii la cunostinta investitorilor de informatii care pot conduce la
modificari ale pretului actiunilor emitentului

¢ pretul mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare)
calculat pana la data aparitiei unui asemenea eveniment ca medie aritmetica aj
preturilor medii ponderate din fiecare din ultimele 30 de zile de tranzactionare;

Sau

¢ valoarea determinata prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele
Internationale de Evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste) si aprobate de
catre consiliul de administratie.

In cazul in care preturile medii ponderate din fiecare din ultimele 30 de zile de

tranzactionare nu sunt disponibile pentru calcularea mediei aritmetice, se utilizeazal
pentru determinarea pretului actiunilor suspendate exclusiv valoarea determinata prin
utilizarea unor metode de evaluare conforme Standardelor Internationale de Evaluare (in
care este utilizat principiul valorii juste).

Actiunile societatilor aflate in procedura de insolventa sau reorganizare (sunt incluse in
activul net de la data la care anuntul a fost facut public pe site-ul web al pietei reglementate
sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza)

e lavaloarea zero
Sau

e la valoarea stabiliti de un evaluator independent prin utilizarea unor metode de
evaluare conforme cu Standardele Internationale de Evaluare (conforme principiului

valorii juste).

Actiunile netranzactionate sau admise la tranzactionare si netranzactionate in ultimele
30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) ale caror situatii financiare nu sunt
disponibile in termen de 90 de zile de la datele legale de depunere

e lavaloarea zero
Sau

e la valoarea determinata prin utilizarea unor metode de evaluare conforme cu
Standardele Internationale de Evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste) si
aprobate de catre consiliul de administratie

Metodele indicate se aplica doar in conditiile in care pe site-ul web al pietei reglementate,

al sistemului alternativ de tranzactionare, al Ministerului Finantelor Publice sau al

emitentului nu sunt disponibile raportari financiare trimestriale/semestriale in baza
carora ar putea fi stabilita valoarea respectivelor actiuni.

Actiunile societatilor reglementate de Legea nr. 31/1990 aflate in procedura de lichidare
judiciara sau alte forme de lichidare si a celor aflate in incetare temporara sau definitiva

de activitate

e lavaloarea zero (de la data la care anuntul a fost facut public pe site-ul web al pietei

reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se tranzactioneaza)
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Categorii de

. Metode de evaluare
active

10. Actiuni detinute ca urmare a participarii la majorarea de capital social fara
contraprestatie in bani?, precum si a celor cu contraprestatie in baniz

e actiuni admise la tranzactionare sau tranzactionate detinute ca urmare a participarii la
majorarea de capital social fara contraprestatie in bani, precum si a celor cu
contraprestatie in bani, inregistrate in activ, evaluarea se face la pretul de inchidere al
sectiunii de piata considerata piata principala sau pretul de referinta furnizat in cadrul
altor sisteme decat pietele reglementate inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de
tranzactionare de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare, aferent zilei
pentru care se efectueaza calculul

e actiuni neadmise la tranzactionare rezultate din majorari de capital social cu
contraprestatie in bani:

- pana la data operarii majorarii de capital social la ONRC la valoarea subscrisa

- de la data operarii majorarii de capital social la ONRC, conform pct.3.1.

e actiunile neadmise la tranzactionare rezultate din majorari de capital social fara
contraprestatie in bani — de la data operarii majorarii de capital social la ONRC, in
baza unor inscrisuri doveditoare furnizate de catre societate, prin care se certifica
noua valoare a capitalurilor proprii corespondente noului capital social (v.si pct.3.1.)

11. Actiunile societatilor reglementate de Legea nr. 31/1990 sau de legislatia aplicabila din
state membre sau state terte neadmise la tranzactionare sau admise la tranzactionare pe
o piata reglementata, in cadrul unui sistem alternativ sau in cadrul altor sisteme de
tranzactionare, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de
tranzactionare din Romaénia, precum si cele admise la cota oficiala a unei burse ori a unui
sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat tert, dar netranzactionate in ultimele 30
de zile de tranzactionare (zile lucratoare), cu valori negative ale capitalului propriu

e lavaloarea zero

11.1 Actiunile unei societati admisa la tranzactionare pe o piata reglementata/sistem
alternativ de tranzactionare, care are valoarea capitalurilor proprii negativa, este
netranzactionata pe o perioada mai mare de 30 de zile de tranzactionare, iar aceasta
perioada coincide cu perioada de suspendare de la tranzactionare a actiunii respective

e lavaloarea zero

12 |Active imobiliare

e prin raport de evaluare intocmit de catre un evaluator independent inscris in
Registrul public al A.S.F., in conformitate cu prevederile art. 62-64 din Legea nr.
243/2019.

Parti sociale ale societatilor cu raspundere limitata, ale caror situatii financiare anuale

sunt auditate conform legii

13

e pe baza valorii determinate prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu
standardele de evaluare in vigoare, potrivit legii (in care este utilizat principiul valorii

11n cazul majoririlor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, firi emiterea de drepturi de
preferintd, actiunile cuvenite si suma datorata de O.P.C. ca urmare a participarii la majorarea capitalului social sunt inregistrate in
activul O.P.C., astfel:

a) 1In prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital, in situatia in care pretul de
piata este mai mare decat pretul de subscriere, iar SAI/societatea de investitii care se autoadministreaza decide s participe la
majorarea de capital social a emitentului;

b) la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in situatia in care nu sunt intrunite conditiile
mentionate la lit. a).

2 In cazul majorarilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, cu emiterea de drepturi de
preferintd, actiunile cuvenite sunt inregistrate in activul O.P.C. la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital
social.
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Categorii de

. Metode de evaluare
active

juste), aprobate de cdtre conducerea superioard a EVERGENT Investments SA.;
evaluarea se face cel putin anual

14 |Certificatele de emisii de gaze cu efect de sera

pe baza valorii determinate prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu
standardele de evaluare in vigoare, potrivit legii (in care este utilizat principiul valorii
juste), aprobate de citre conducerea superioara a EVERGENT Investments SA.;
evaluarea se face cel putin anual

Pentru activele ce pot fi evaluate prin metode alternative de evaluare precizate la punctele 1.1., 3.1 si 7,
EVERGENT Investments mentine metoda de evaluare aleasa pentru o perioada de minimum 12 luni, pentru
fiecare emitent.

Atributiile pe linia evaluarii activelor si urmarirea incadrarii categoriilor de active in limitele
prudentiale:

b)

Consiliul de administratie - aprobarea metodelor cuprinse in principalele abordari in evaluare
conform Standardelor Internationale de Evaluare, respectiv:

» metodele abordarii prin piata;

« metodele abordarii prin venit;

« metodele abordarii prin cost.

Director general adjunct

Conduce activitatea SEA si aproba toate documentele emise de Serviciul Evaluare Active conform
prezentelor reguli si proceduri.

Pe linia evaluarii activelor, aproba rapoartele de evaluare intocmite conform Standardelor
Internationale de Evaluare destinate aprobarii Comitetului de directie, conform reglementarilor
interne aplicabile.

Serviciul Evaluare Active

coordonarea activitatii privind calculul activului net al EVERGENT Investments;

e asigurarea relatiei cu societatea depozitara in vederea calcularii si certificarii activului
net al societatii;

e determinarea valorii activului net si determinarea valorii unitare a activului net;

e efectuarea de analize periodice cu privire la structura si evolutia activului net al societétii;

¢ implementarea modificarilor procedurale de calcul activ net derivate din modificari ale
reglementarilor aplicabile;

e asigurarea raportarilor de activ net, conform reglementarilor aplicabile;

e calcularea comisionului datorat de EVERGENT catre institutiile pietei, conform
legislatiei in vigoare.

evaluarea activelor individuale prin utilizarea metodelor de evaluare conform Standardelor

Internationale de Evaluare pentru societatile aprobate de Consiliul de administratie.

Serviciul Contabilitate
e asigurarea comunicarii cu societatea depozitara privind operatiunile legate de custodie.
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6. Compartimentul Managementul Riscurilor
e urmadrirea incadrarii categoriilor de active EVERGENT Investments in limitele prudentiale legale
si interne in vigoare;
* 1Incadrarea categoriilor de active EVERGENT Investments pe clase de risc.

Reguli si proceduri interne privind pastrarea inregistrarilor tranzactiilor cu instrumente
financiare din portofoliul EVERGENT Investments pentru o perioada minima de 5 ani.

e EVERGENT Investments dispune de un sistem informatic care asigurd pastrarea in siguranta a
evidentelor pretului de piata pentru fiecare activ din portofoliul, ale valorii activului net, ale valorii unitare
a activului net, evidentierea modului de calcul al tuturor comisioanelor, taxelor si tarifelor datorate, cu
pastrarea istoricului acestor operatiuni pe o perioada de minim 5 ani.

e Pistrarea in sigurantd a evidentelor pretului de piata pentru fiecare activ din portofoliul, ale valorii
activului net, ale valorii unitare a activului net, evidentierea modului de calcul al tuturor comisioanelor,
taxelor si tarifelor datorate, pe o perioada de minimum 5 ani este asigurata in format electronic si scris
(suport hartie) conform procedurii de backup, procedurii privind managementul documentelor si
procedurii de arhivare gestionate in cadrul Serviciului Relatia cu Investitorii si Guvernanta Corporativa.

*xX

Formula de calcul a valorii activalui net

Formula de calcul a Valorii unitare a activului net (VUAN) conform art. 47 alin (4) din Regulamentul ASF nr.
7/2020 privind autorizarea si functionarea fondurilor de investitii alternative

Valoarea neta a activului la acea data

Numarul de actiuni emise si aflate in circulatie la acea data, exclusiv actiunile de trezorerie
(actiuni proprii rascumparate de societate) si actiunile aferente certificatelor de depozit sau
certificatelor de interes de actiuni proprii rascumparate si detinute la data raportarii

In scopul calculirii valorii unitare a activului F.I.A.S., actiunilor proprii riscumpirate de societate le sunt
asimilabile certificatele de depozit si certificatele de interes emise de o terta parte avand la baza actiunile
suport respective.

Societatea raporteaza citre BVB si afiseaza pe website www.evergent.ro/raportari periodice/activ net lunar

e Lunar - “Situatia activelor si datoriilor EVERGENT Investments”, in maximum 15 zile de la sfarsitul
perioadei pentru care se face raportarea (formular conform reglementarilor in vigoare).

e Trimestrial - “Situatia activelor EVERGENT Investments” — prezentare detaliata a categoriilor de active,
odatd cu raportul de activitate trimestrial al Consiliului de administratie (formular conform
reglementarilor in vigoare).

Deasemenea. in Newsletter lunar — redactat in romana si engleza (BVB, www.evergent.ro, mailing lista
actionari) se prezinta date relevante privind activele EVERGENT Investments S.A.: structura, expunere pe
sectoare de activitate, evolutia VUAN, pret, top companii.

Calcularea lunara a VUAN se face de catre EVERGENT Investments S.A. si se certifica de catre depozitarul
activelor
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EVERGENT Investments S.A. utilizeaza o aplicatie informatica care transpune regulile de evaluare a
activelor; actualizarea se face la orice modificare legislativa sau urmare a deciziilor structurii de conducere
privind utilizarea metodelor de evaluare.

*¥k¥x

Cadrul legal, normativ si procedural privind activitatea “Activ net”

1.  Regulament nr. 10/2015 privind administrarea fondurilor de investitii alternative;
Regulamentul nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea SAI, OPCVM si depozitarilor OPCVM;
Regulamentul nr.7/2020 privind autorizarea si functionarea fondurilor de investitii alternative;

Procedura de sistem “Calcul Activ net”, comunicata Depozitarului;

A

Contractul de depozitare, insotit de Procedurile de lucru pentru desfiasurarea de citre Depozitar a
operatiunilor de depozitare si custodie a valorilor mobiliare pentru EVERGENT Investments SA.

Claudiu Doros,

Presedinte Consiliu de administratie

Catalin Iancu,

Director general

Gabriel Lupascu,

Manager conformitate
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