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Strategia si politica de investitii a EVERGENT Investments S.A.
Fond de investitii alternative diversificat, destinat investitorilor de retail
(F.I.A.L.R. diversificate), inchis, autoadministrat

Strategia si politica de investitii a EVERGENT Investments S.A. este elaborata in baza
urmatoarelor prevederi legale:

Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative (Legea AFTA).

Regulamentul (UE) nr. 231/2013, art. 37 al Comisiei din 19 decembrie 2012 de completare
a Directivei 2011/61UE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste
derogarile, conditiile generale de operare, depozitarii, efectul de levier, transparenta si
supravegherea.

Legea nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru
modificarea si completarea unor acte normative (Legea FIA), Sectiunea 5 — Cerinte specifice
aplicabile diferitelor diferitelor F.I.A. destinate investitorilor de retail, Subsectiunea 5.1 -
F.I.A.I.R. diversificate — art.39

Regulamentul ASF nr. 7/ 2020 privind autorizarea si functionarea fondurilor de investitii
alternative.
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Categorii de active eligibile pentru EVERGENT Investments SA, F.I.A.I.R. diversificat
Alocarea activelor
Investitii in proiecte de tip private equity

Nivelul levierului
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Politici si proceduri ce vizeaza adoptarea deciziilor de investitii cu respectarea strategiei
de investitii, obiectivelor si profilului de risc. Politica EVERGENT Investments privind
investitiile durabile

7. Strategii de exercitare a dreptului de vot in companiile din portofoliu

1. Descriere generala

EVERGENT Investments SA este incadrat conform reglementarilor aplicabile ca:

e Fond de investitii alternative (FIA) destinat investitorilor de retail, autoadministrat, fiind
autorizat de A.S.F in calitate de administrator de fonduri de investitii alternative (AFIA);

e FIA de tip inchis, definit la art. 1 alin. (3) din Regulamentul (UE) nr. 694/2014, listat.
Actiunile EVERGENT Investments SA nu au optiunea de rascumpdrare, iar actionarii nu
au dreptul de a solicita cumpdrarea actiunilor lor de cédtre companie;

e AFIA de dimensiuni semnificative, avind in vedere criteriul valorii activelor
administrate, de peste 200 de milioane de euro, echivalent lei, prevazut de art. 7 alin (3?)
din Regulamentul ASF nr. 10/2015 privind administrarea fondurilor de investitii
alternative.!

Politica investitionala se aproba de AGA si defineste cadrul general de actiune, in functie
de obiectivele investitionale pe termen lung, stabilind modalitdtile de implementare a
strategiilor adecvate ciclului economic, in conditii de prudentialitate.

Strategia investitionala urmareste plasarea eficienta in instrumente financiare,
respectand limitele investitionale si politica de investitii stabilite de propriul management.
Stabilirea directiilor principale de dezvoltare ale companiei si elaborarea strategiei de
investitii a EVERGENT Investments este atributul Consiliului de administratie.

1 Art.7 alin. 3t din Regulamentul ASF nr. 10/2015

In aplicarea dispozitiilor pct. 3 din anexa nr. 11a Legea nr. 74/2015, art. 42 alin. (1) lit. d) si art. 43 alin. (2) lit.
b) din Regulamentul (UE) nr. 231/2013 se considera ca A.F.I.A. de dimensiuni semnificative sunt acele A.F.I.A.
autorizate de A.S.F. care administreaza portofolii de F.I.A. cu o valoare a activelor de cel putin 200 de milioane
de euro, echivalent lei, sau care au avut un numar mediu de cel putin 30 de angajati permanenti pe parcursul
anului calendaristic anterior.
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Strategia de investitii are in vedere gestionarea profesionista a resurselor si activelor
disponibile in scopul realizarii obiectivelor stabilite de catre actionari si obtinerii de venituri
pe termen mediu si lung.

Obiectivul declarat al EVERGENT Investments este “cresterea valorii activelor prin
investitii realizate preponderent in valori mobiliare care au ca suport actiuni romanesti”.

Activitatea investitionala se desfasoara cu respectarea limitelor de expunere prudentiale si
legale, in acord cu tendintele macro-economice.

Activitatea este procedurata intern, fiind reglementat atat modul de stabilire a politicilor
investitionale si strategiilor, cat si modalitatea prin care compania isi poate schimba strategia
sau politica de investitii. In cazul in care evolutiile monitorizate pe parcurs necesiti
modificari sau corectii pentru a avea efectul asteptat, acestea vor urma procesul initial de
elaborare si aprobare, pana la nivelul aprobarii in Consiliul de administratie.

Elementele cheie:

e Politica de investitii are ca obiectiv principal cresterea pe termen lung a valorii
activelor administrate, element fundamental pentru consolidarea 1increderii
investitorilor.

e Operatiuni de capital:

e majorari de capital social in vederea asigurarii de resurse pentru implementarea unor
programe de investitii,

e diminudri de capital in scopul cresterii randamentelor investitorilor,

e programe de rascumpdrare actiuni in scopul reducerii capitalului social prin anularea
actiunilor si in scopul co-interesarii managementului si angajatilor, pentru cresterea
eficientei actului de administrare si in acord cu reglementarile legale AFTA/FIA
privind remunerarea,

o splitari, consolidari ale valorii nominale.

e Politica de remunerare a actionarilor

EVERGENT Investments 1si asuma o politica predictibila de dividende.

Compania isi propune sa ofere actionarilor si o rentabilitate a dividendelor competitiva
pe piata de capital.

In contextul volatilitatii pietelor de capital, consiliul de administratie urmireste
atingerea unui echilibru intre necesitatea asigurdrii resurselor pentru sustinerea
programelor investitionale viitoare, asteptarile actionarilor pe termen scurt privind
distribuirea de dividende si asteptarile pe termen lung legate de cresterea activului net
si, implicit, a pretului actiunii.

Consiliul de administratie intentioneaza remunerarea actionarilor atat prin acordarea
de dividende in numerar, cat si prin derularea de programe de rascumparare. Compania
returneaza valoare actionarilor sdi prin acest mix calibrat in fiecare an, in interesul
actionarilor care beneficiaza, atat de repartizarea de dividende, cat si de o valoare
crescutd a activelor in timp.
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Fundamentarea strategiilor investitionale se realizeaza de catre structurile specializate, cu
personal care are competente, cunostinte, experienta si intelegere adecvata a activelor in
care investeste EVERGENT Investments.

Principii implementate:

e nivel ridicat de diligenta in selectarea si monitorizarea permanenta a investitiilor in
acord cu obiectivele aprobate de actionari si cu tendintele macro-economice;

e respectarea limitelor prudentiale, legale si de risc in implementarea programelor de
investitii;

e continuitatea orientarilor strategice intr-un orizont de timp mediu si lung;

e asigurarea transparentei decizionale prin comunicate catre investitori;

e calibrarea programelor de investire-dezinvestire in functie de necesarul de numerar
destinat distribuirii de dividende catre actionari.

Oportunitatile investitionale sunt selectate in functie de:

e potentialul de crestere pe termen mediu - lung a valorii activelor si a sectorului de
activitate, in paralel cu implementarea unui control riguros al riscurilor potentiale.

e potentialul speculativ in cazul unor actiuni cotate pe piata bursiera.

e oportunitatea de a obtine controlul si de a implementa decizii strategice intr-o
companie.

Obiectivele anuale de investitii sunt fundamentate si stabilite prin programele anuale de
activitate. Astfel, strategia de investitii a EVERGENT Investments s-a definit prin urmatoarele
caracteristici:

e un portofoliu compus preponderent din actiuni.

e orientare catre actiuni listate, tranzactionate in principal pe piata romaneasca.

e definirea portofoliilor Financiar - bancar si Energie-industrial. Portofoliilel sunt
supuse unui proces de ajustare permanenta in acord cu tendintele macroeconomice
si asigura un flux important de dividende precum si sursa de numerar pentru
programele investitionale.

e vanzarea portofoliului de actiuni provenit din procesul de privatizare din portofoliul
Sell si dirijarea sumelor obtinute citre sectoare si active performante.

e dezvoltarea portofoliului de private equity, inclusiv prin implementarea directa a
unor proiecte specifice acestui tip de investitii.

2. Categorii de active eligibile pentru EVERGENT Investments SA, F.I.A.LR.
diversificat

EVERGENT Investments S.A., Fond de investitii alternative diversificat, destinat
investitorilor de retail (F.I.A.I.R. diversificat), autoadministrat, are o politica de investitii
diversificata, cu limite investitionale pe active/categorii de active si poate investi in
urmatoarele categorii de active, in conformitate cu prevederile legale aplicabile:

2.1. Investitiille EVERGENT Investments S.A. pot fi efectuate exclusiv in unul
sau mai multe dintre urmatoarele active:
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a) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare inscrise sau tranzactionate
in cadrul unui loc de tranzactionare, din Romania sau dintr-un stat membru;

b) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiald a unei
burse dintr-un stat tert, care opereazia in mod regulat si este recunoscuta si deschisa
publicului, cu conditia ca alegerea bursei sa fie aprobata de A.S.F., in conformitate cu
cerintele de eligibilitate prevazute de art. 42 din Regulamentul ASF nr. 7/2020.

¢) valori mobiliare nou-emise, ce fac obiectul unei oferte publice in vederea admiterii
la tranzactionare, cu respectarea cumulativa a urmatoarelor conditii:

(i) documentele de emisiune sa includa un angajament ferm, conform caruia se va
cere admiterea la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau
tranzactionarea in cadrul unei burse dintr-un stat tert care opereaza regulat si este
recunoscuta si deschisa publicului, cu conditia ca alegerea locului de tranzactionare
sau a bursei sa fie aprobatd de A.S.F. ori sa fie prevazuta in regulile fondului sau in
actul constitutiv al companiei de investitii, aprobate de A.S.F.;

(ii) aceasta admitere si fie asigurata intr-un termen de maximum un an de la
emisiune;
d) titluri de participare ale O.P.C.V.M sau F.I.A. stabilite sau nu in state membre, cu
indeplinirea cumulativa a urmatoarelor conditii:

(i) F.I.A. sunt autorizate sau inregistrate;

(ii) activitatile F.I.A. fac obiectul unor rapoarte periodice, care permit o evaluare a
activului si a pasivului, a veniturilor si a operatiunilor din perioada de raportare, in
concordanta cu frecventa de rascumparare oferitd investitorilor, dupa caz;

(iii) profilul F.I.A. se inscrie in profilul de lichiditate al F.I.A. stabilit de A.F.I.A.
conform art. 4 alin. (11) din Legea nr. 243/2019

Compania investeste exclusiv in O.P.C.V.M. si F.I.A. care asigura prin documentele
constitutive sau alte documente relevante segregarea individuala a activelor detinute
sau segregarea acestora in conturi omnibus, ce sunt reconciliate de catre depozitarul
O.P.C.V.M./F.L.A. cel putin cu o periodicitate similara cu frecventa de subscriere sau
rascumpdrare oferitad investitorilor respectivelor O.P.C.V.M./F.I.A. Un cont omnibus,
ce poate cuprinde active ale mai multor clienti ai depozitarilor O.P.C.V.M./F.I.A., nu
poate contine activele proprii ale depozitarului O.P.C.V.M./F.I.A. sau ale entitatii
terte delegate.
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e) depozite constituite la institutii de credit, care sunt rambursabile la cerere sau
ofera dreptul de retragere, cu o scadenta care nu depaseste 12 luni, cu conditia ca sediul
social al institutiei de credit sa fie situat in Romania, intr-un stat membru sau intr-un stat
tert, in acest ultim caz cu conditia ca institutia de credit sa fie supusa unor reguli prudentiale
echivalente acelora emise de catre Uniunea Europeana;

f) instrumente financiare derivate, cu decontare finala in fonduri banesti sau in
actiunea-suport a instrumentului, tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe
o bursa dintr-un stat tert in sensul lit. a) si b), si/sau instrumente financiare derivate,
negociate in afara pietelor reglementate, cu indeplinirea cumulativa a urmatoarelor conditii:

(i) activul-suport consta in instrumentele prevazute in prezentul articol, precum si
indici financiari, rata dobanzii, metale pretioase, produse energetice si cursul de
schimb;

(i) contrapartile, in cadrul negocierii derulate in afara pietelor reglementate, sunt
entitdti, subiect al supravegherii prudentiale, care apartin categoriilor aprobate de
AS.F.;

(iii) instrumentele financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate fac
obiectul unei evaluari zilnice si verificabile si pot fi vandute, lichidate sau pozitia poate
fi inchisa zilnic, la valoarea lor justa, printr-o tranzactie de sens contrar;

g) instrumente ale pietei monetare, altele decat cele tranzactionate in cadrul unui loc
de tranzactionare, care sunt lichide si au o valoare care poate fi precis determinata in orice
moment, cu exceptia efectelor de comert, cu conditia ca emisiunea sau emitentul sa fie supus
reglementarilor referitoare la protectia investitorilor si a economiilor acestora, iar
instrumentele:

(i) sa fie emise sau garantate de o autoritate administrativa, centrala, locala sau
regionald, de o banca centrala dintr-un stat membru, de Banca Centrala Europeana, de
Uniunea Europeana sau de Banca Europeana de Investitii, de o tarad terta sau, in
situatia statelor federale, de unul dintre membrii componenti ai federatiei sau de un
organism public international, din care fac parte unul sau mai multe state membre; sau

(ii) sa fie emise de un organism ale cdrui titluri sunt negociate pe pietele reglementate,
mentionate la lit. a) si b); sau

(iii) sa fie emise sau garantate de o entitate, subiect al supravegherii prudentiale,
potrivit criteriilor definite de legislatia europeana, sau de o entitate care este subiect al
unor reguli prudentiale si se conformeaza acestora, reguli validate de A.S.F. ca fiind
echivalente cu cele prevazute de legislatia europeana; sau

(iv) sa fie emise de alte entitati care apartin categoriilor aprobate de A.S.F., cu conditia
ca investitiile in astfel de instrumente sa fie subiect al unei protectii a investitorilor,
echivalente cu aceea prevazuta la pct. (i), (ii) si (iii), si ca emitentul sa fie o societate ale
carei capital si rezerve sa se ridice la cel putin echivalentul in lei a 10.000.000 de euro,
care 1si prezinta si publica situatiile financiare anuale, conform legislatiei europene
aplicabile, sau o entitate care, in cadrul unui grup de companii care contine una sau mai
multe companii listate, are rolul de a finanta grupul sau este o entitate dedicata
finantarii vehiculelor de securitizare care beneficiaza de o linie bancara de finantare;
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h) parti sociale ale societatilor cu raspundere limitata, reglementate de Legea nr. 31/1990,
republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare, ale caror situatii financiare anuale
sunt auditate conform legii;

i) valori mobiliare definite la art. 3 alin. (1) pct. 26 din Ordonanta de urgenta a
Guvernului nr. 32/20122 ce nu sunt admise la tranzactionare in cadrul unui loc de
tranzactionare sau nu sunt tranzactionate in cadrul unei burse dintr-un stat tert;

(1) Compania investeste in obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare in cadrul
unui loc de tranzactionare, cu respectarea cel putin a urmatoarelor conditii:

a) emitentul de obligatiuni corporative trebuie sa aiba cel putin 2 ani de activitate la
momentul efectuirii plasamentului in emisiunea de obligatiuni corporative. In cazul in
care emitentul de obligatiuni corporative are mai putin de 2 ani de activitate,
EVERGENT Investments, investeste doar in emisiuni de obligatiuni corporative
garantate de o institutie de credit autorizata de B.N.R. sau de o sucursala din Romania
a unei institutii de credit autorizatd intr-un alt stat membru sau cu alte garantii
lichide/exigibile reprezentand cel putin 100% din valoarea emisiunii de obligatiuni
corporative.

b) situatiile financiare anuale ale emitentului de obligatiuni corporative trebuie sa fie
auditate conform legii si sd nu indice riscuri semnificative, precum riscul de bonitate,
lichiditate sau solvabilitate, privind pozitia financiara a acestuia, de naturd sa
determine nerespectarea obligatiilor de plata ale cupoanelor si principalului aferent
emisiunii de obligatiuni corporative;

c¢) emitentul de obligatiuni corporative nu trebuie sa fie inscris in lista contribuabililor
cu restante fiscale publicata pe site-ul Agentiei Nationale de Administrare Fiscala;

d) emitentul de obligatiuni corporative a inregistrat profit in cel putin ultimele 3
exercitii financiare consecutive anterioare, astfel cum rezulta din situatiile financiare
anuale aferente, auditate conform legii; in cazul in care emitentul de obligatiuni
corporative are mai putin de 2 ani de activitate, atunci acesta a inregistrat profit in
toate exercitiile financiare.

(2) Situatia garantiilor prevazute la alin. (1) lit. a) este notificatd A.S.F. cu ocazia
transmiterii primului raport sdptdmanal cu privire la situatia activului net al
EVERGENT Investments dupa momentul realizarii plasamentului.

(3) In aplicarea alin. (2), situatia garantiilor previzute la alin. (1) lit. a), ce pot fi scrisori
de garantie bancari, asigurarea emisiunii de obligatiuni de citre o companie de
asigurdri sau alte inscrisuri doveditoare similare emise de institutii financiare sau de
reprezentantul legal al emitentului garantiilor respective, cuprinde semnatura
persoanelor responsabile din cadrul EVERGENT Investments si cea a reprezentantului
depozitarului.

2art. 3 alin. (1) pct. 26 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 32/2012: valori mobiliare:

a) actiunile si alte valori echivalente actiunilor;

b) obligatiuni si alte titluri de creants;

c) orice alte titluri negociabile care dau dreptul de a achizitiona respectivele valori mobiliare prin
subscriere sau schimb.
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(4) Evaluarea respectivelor garantii se va realiza extrabilantier in conformitate cu

regulile aplicabile evaluarii activelor EVERGENT Investments.

(5) Evaluarea obligatiunilor corporative pentru care nu a fost onorata plata la scadenta
a principalului si cupoanelor aferente, se realizeaza la valoarea o (zero) ori la valoarea
garantiei executate, dupa caz, fiind interzisa efectuarea de investitii suplimentare in
instrumente financiare emise de acelasi emitent.

(6) In conditiile in care sumele aferente nu sunt incasate in termen de 10 zile lucritoare
de la termenul prevazut in prospectul de emisiune, directorii EVERGENT Investments
SA initiaza si comunica A.S.F. demersurile legale pentru recuperarea creantei.

EVERGENT Investments are o metodologie internd de selectie a obligatiunilor
corporative neadmise la tranzactionare, care cuprinde o analiza a riscului de credit al
emitentului de obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare si se bazeaza cel
putin pe urmatoarele principii:

a) cuantificarea riscului de credit al emitentului de obligatiuni corporative neadmise la
tranzactionare si evaluarea probabilitatii de intrare in incapacitate de plata al acestuia
si al emisiunii respective de obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare, pe baza
unui model de evaluare;

b) utilizarea de indicatori calitativi pentru evaluarea riscului de credit al emitentului,
cu luarea in considerare a situatiei macro-economice nationale si internationale si a
conditiilor de piata existente;

c¢) utilizarea rating-ului furnizat de o agentie de credit inregistratd de ESMA sau
recunoscuta international, sau a cotatiilor indicative furnizate de agentii specializate,
pe baza principiului comparatiei cu alte tranzactii financiare similare, daca acestea
sunt disponibile;

d) analiza cost-beneficiu a fiabilitatii si rentabilitatii economice a scopului investitional
pentru care emitentul de obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare urmareste
atragerea de finantare;

e) analiza lichiditatii emisiunii de obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare

prin raportare la alte valori mobiliare emise de acelasi emitent.

Aceste prevederi nu se aplica in cazul in care obligatiunile corporative neadmise la
tranzactionare sunt emise de catre o companie la care EVERGENT Investments detine
cel putin 51% din capitalul social.

j) valuta, achizitionata pe piata interna, liber convertibila, conform criteriilor B.N.R.;

k) titluri de stat;

1) active imobiliare, cu respectarea reglementarilor A.S.F.; activele imobiliare sunt
definite conform art. 2 lit.b) din Legea nr. 243/2019, respectiv o constructie existenta, a
carei finalizare este certificatd pe baza unui proces-verbal de receptie a lucrarilor sau un
teren;

m) certificate de emisii de gaze cu efect de sera, asa cum sunt acestea definite la art.
3 lit. b) din Hotararea Guvernului nr. 780/2006 privind stabilirea schemei de comercializare
a certificatelor de emisii de gaze cu efect de serd, cu modificarile si completarile ulterioare;
n) bunuri mobile si imobile necesare strict pentru desfasurarea activitatii.
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2.2. Investitille EVERGENT Investments SA, F.I.A.L.R. diversificat, se vor
realiza cu respectarea urmatoarelor limite:

a) nu poate detine mai mult de 10% din active in valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare emise de acelasi emitent, cu exceptia valorilor mobiliare sau a instrumentelor
pietei monetare emise sau garantate de un stat membru, de autoritatile publice locale ale
statului membru, de un stat tert sau de organisme publice internationale din care fac parte
unul sau mai multe state membre. Limita de 10% poate fi majorata pana la maximum 40%,
cu conditia ca valoarea totala a valorilor mobiliare detinute de F.I.A.I.R. in fiecare dintre
emitentii in care are detineri de pana la 40% sa nu depaseasca in niciun caz 80% din valoarea
activelor sale;

b) nu poate detine mai mult de 50% din active in valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare emise de entitati apartinand aceluiasi grup definit la art. 2 lit. j), iar in cazul
grupului din care face parte A.F.I.A. care administreaza respectivul F.I.A., aceasta limita este
de 40%;

¢) expunerea la riscul de contraparte intr-o tranzactie cu instrumente financiare derivate
tranzactionate in afara pietelor reglementate nu poate depasi 20% din activele sale,
indiferent de contrapartea tranzactiei;

d) expunerea globala fata de instrumentele financiare derivate nu poate depasi valoarea
totala a activului sau;

e) valoarea conturilor curente si a numerarului s se incadreze in maximum 20% din
activele sale; limita poate fi depasita pana la maximum 50%, cu conditia ca sumele respective
sd provina din emisiunea de titluri de participare, din plasamente ajunse la scadenta sau din
vanzarea de instrumente financiare din portofoliu, iar depasirea respectiva sa nu fie pe o
perioada mai mare de 90 de zile;

f) nu poate sa constituie si sa detind depozite bancare constituite la aceeasi banca
reprezentand mai mult de 30% din activele sale;

g) nu poate detine mai mult de 20% din activele sale in titluri de participare neadmise la
tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert, emise
de un singur F.I.A. destinat investitorilor de retail;

h) nu poate detine mai mult de 10% din activele sale in titluri de participare neadmise la
tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert, emise
de un singur F.I.A. destinat investitorilor profesionali;

i) nu poate detine mai mult de 50% din activele sale in titluri de participare neadmise la
tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert, emise
de alte F.I.A. de tip deschis. In cazul grupului din care face parte A.F.I.A. care administreaz
respectivul F.I.A., limita de detinere este de 40% din activele sale;

Jj) nu poate detine mai mult de 40% din activele sale in titluri de participare emise de un
singur O.P.C.V.M. autorizat de A.S.F. sau de o autoritate competenta nationala dintr-un alt
stat membru, precum si in titluri de participare emise de un singur organism de plasament
colectiv admis la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare din Romania, alt stat
membru sau pe o bursa dintr-un stat tert;
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k) nu poate acorda imprumuturi de instrumente financiare care sa reprezinte mai mult de
20% din activul sau, perioada de acordare a imprumutului neputand fi mai mare de 12 luni
calendaristice, in conformitate cu reglementarile emise de A.S.F. privind tranzactiile in
marja si operatiunile de imprumut; limita de 20% din activul sau poate fi majorata pana la
30%, cu aprobarea A.S.F., in conditiile stabilite de reglementarile A.S.F.;

1) nu poate acorda imprumuturi de numerar, nu poate participa/subscrie la imprumuturi
sindicalizate, nu poate garanta imprumuturi de numerar in favoarea unui tert, cu exceptia
entitatilor din grupul din care face parte F.I.A.I.R. infiintat ca societate de investitii in limita
a 10% din activul sau si nu poate achizitiona direct, partial sau integral portofolii de credite
emise de alte entitati financiare sau nefinanciare, cu exceptia plasamentelor investitionale in
instrumente financiare emise de institutii financiare recunoscute international, institutii de
credit sau de institutii financiare nebancare autorizate de B.N.R. sau de alte bénci centrale
dintr-un stat membru sau din state terte; 24/01/2020 - Derogare prin Legea nr. 243/2019.

m) nu poate detine mai mult de 40% din valoarea activelor sale in valori mobiliares,
instrumente ale pietei monetare neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de
tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert, cu exceptia titlurilor de stat si a
obligatiunilor emise de Ministerul Finantelor Publice, precum si a detinerilor dobandite de
catre respectivul F.I.LA.I.R. prin lege, in cazul carora nu se instituie limita de detinere;

n) nu poate detine mai mult de 20% din valoarea activelor sale in parti sociale emise de
societati cu raspundere limitata, reglementate de Legea nr. 31/1990, republicata, cu
modificarile si completarile ulterioare; prevederile prezentei litere nu se aplica F.I.A.L.R.
specializat in investitii imobiliare;

0) nu poate detine mai mult de 10% din valoarea activelor sale in certificate de emisii de
gaze cu efect de serd, asa cum sunt acestea definite la art. 3 lit. b) din Hotararea Guvernului
nr. 780/2006, cu modificarile si completarile ulterioare.

In cazul depasirii acestor limite, exclusiv in situatiile independente de vointa sa, EVERGENT
Investments S.A, are obligatia reincadrarii in cerintele legale in termen de 30 de zile de la data
depasirii limitei respective. Compania are obligatia informarii in termen de doua zile
lucratoare, depozitarul activelor si A.S.F. cu privire la depasirea limitelor, in cadrul unui
document ce cuprinde justificarea cauzelor care au condus la aceasta situatie, precum si al
unui plan de masuri pentru reincadrarea in cerintele legale in termenul de 30 de zile de la
data abaterii.

Politica de investitii a EVERGENT Investments SA are urmatoarele restrictii legale:

e nu poate efectua vanzari in lipsa, definite conform prevederilor Regulamentului (UE) nr.
236/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 14 martie 2012 privind
vanzarea in lipsa si anumite aspecte ale swap-urilor pe riscul de credit, decat in scop de
acoperire a riscurilor, respectiv hedging, conform art. 33 alin (1) din Legea FIA.

e nuinvesteste in instrumente ale pietei monetare de tipul efectelor de comert.
Informatii cu privire la Politica de investitii sunt furnizate actionarilor prin Programul
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anual de activitate (aprobat de Adunarea generalda ordinara a actionarilor), iar prin
Rapoartele de activitate periodice ale Consiliului de administratie se informeaza cu
privire la modul de implementare a politicii de investitii.

Documentele mentionate sunt afisate pe site-ul EVERGENT Investments SA,
www.evergent.ro, in modulele Actionariat/AGA si Raportari periodice.

3. Alocarea activelor

EVERGENT Investments are o expunere predominanta pe piata de capital din Romania, in
principal pe domeniile bancar si energetic.

Expunerea strategicid pe cele doua sectoare cheie, energie-utilitati si financiar, permite
eventuale ajustari/emitent, total sau partial, in functie de rezultatele unor tehnici de
optimizare a performantelor si analizei de randament/risc.

Consideram cd sectoarele energie si bancar raman cu potentialul cel mai ridicat de dividende
pe termen lung, principala sursa de profit si venituri pentru EVERGENT Investments.
Expunerea pe emitentii din sectorul energie si utilitati are in vedere capacitatea acestora de
furnizare constanta si predictibila de dividende.

EVERGENT Investments are o strategie de alocare mixta a resurselor cétre piata de capital,
in paralel cu implementarea unor proiecte de tip private equity care sa asigure un plus de
randament pe termen lung.

4. Investitii de tip private equity

EVERGENT Investments isi propune sd investeascd in companii cu un potential de
apreciere a actiunilor, indiferent de industria in care acestea concureaza.

Accentul principal este pus pe crearea de valoare si pe aprecierea capitalului, prioritatea
fiind reinvestirea castigurilor, spre deosebire de plata dividendelor, urmarind aprecierea pe
termen lung a actiunilor fata de valoarea pe termen scurt.

Investitiile vizeaza cu precadere sectoarele imobiliar si agribussines in care sunt identificate
oportunitati cu potential de crestere pe termen mediu-lung. Complementar, se pot face
investitii oportuniste in alte domenii de interes particular, precum IT&C.

Investitiile indirecte in sectorul imobiliar, de regula prin intermediul unei companii
controlate de EVERGENT Investments, au in vedere toate ramurile - rezidential, birouri,
industrial, comercial, etc - fie prin dezvoltarea rezidentiald a unor proprietati cheie din
portofoliul EVERGENT Investments, fie prin proiecte noi.

Abordarea de private equity presupune o implicare directd in proiecte antreprenoriale si
conduce la cresterea rentabilitatii activelor administrate, cu scopul de a diminua
amplitudinea evolutiilor negative din piata de capital.

Politica de investitii vizeaza asigurarea faptului ca activitatea companiei necotate este in
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acord cu strategia de investitii, nefiind principala politica investitionala, si cu limitele de risc

legale si prudentiale ale EVERGENT Investments.

Politica de investitii in companii necotate se face cu respectarea prevederilor legale incidente

privind:

1. obligatiile de raportare: notificd A.S.F., compania, actionarii in legdatura cu obtinerea
controlului si notifica A.S.F. in legatura cu proportia drepturilor de vot detinute in compana
necotata ori de cate ori proportia respectiva atinge, depaseste sau scade sub pragurile de
10%, 20%, 30%, 50% si75%.

2. comunicarea catre compania controlata si actionari a: i) politicii de prevenire si
gestionare a conflictelor de interese (in special intre EVERGENT Investments si
companii) si ii) politicii de comunicare interna si externa a companiei, in special in ceea
ce priveste angajatii.

3. comunicarea informatiilor privind investitia citre A.S.F.

4. includerea in raportul anual al companiei sau al EVERGENT Investments a cel putin
unei analize juste a evolutiei activitatii companiei care prezinta situatia la sfarsitul
perioadei vizate de raportul anual.

5. aplicarea unui nivel ridicat de diligenta in selectarea si monitorizarea investitiilor.
Selectarea proiectelor are in vedere respectarea unui set de conditionalitati:

. incadrarea in obiectivele anuale investitionale si respectarea criteriilor de
performanta/risc (asigurarea unui IRR minim al proiectului, aprobat de Consiliul
de administratie);

. respectarea limitelor prudentiale ale politicii de investitii, asa cum sunt definite de
reglementarile specifice.

EVERGENT Investments implementeaza o politicd de investitii multianuala, cu potential de
randament ajuns la maturitate, de regula, intr-un termen de pana la 10 ani. Strategiile de
dezinvestire sunt adaptate specificului fiecdrei investitii si pot include listari la bursa,
vanzari directe sau alte mecanisme de exit care maximizeaza randamentul.

Efectul de levier

Efectul de levier, conform definitiei Legii nr. 74/2015 inseamna “orice metoda prin care AFTIA
mareste expunerea unui FIA pe care il administreaza fie prin imprumut de numerar sau valori
mobiliare, fie prin pozitii de instrumente financiare derivate sau prin orice alte mijloace.”

Efectul de levier este exprimat ca procent din expunerea Companiei in VAN si se calculeaza,
atat prin metoda bruta, cat si prin metoda “angajamentului”:

e conform metodei brute, expunerea reprezinta suma pozitiilor Companiei (incluzand
toate detinerile) dupa deducerea soldurilor in numerar si a echivalentelor de numerar,
care constituie investitii foarte lichide detinute in moneda de baza, pot fi rapid convertite
intr- o suma cunoscuta in numerar, sunt supuse unui risc nesemnificativ de schimbare a
valorii si furnizeaza un randament care nu depaseste rata unor obligatiuni
guvernamentale pe trei luni, de inalta calitate, fara a lua in considerare tehnicile de
acoperire si de compensare.

e conform metodei angajamentului, expunerea este calculata fara a elimina soldul de
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numerar si echivalente de numerar, dupa ce pozitiile de acoperire si de compensare au

fost compensate intre ele, daca a fost cazul.

Dividendele scadente si neridicate aflate in portofoliul EVERGENT Investments nu sunt
asimilate imprumutului de numerar sau de valori mobiliare sau instrumentelor financiare
derivate.

Politica EVERGENT Investments cu privire la utilizarea efectului de levier:

a) Efectul de levier utilizat de EVERGENT Investments SA este unul nesubstantial conform
prevederilor art. 110 (3) lit. ¢) din Regulamentul UE nr. 231/2013;

b) Nivelul maxim al efectului de levier pe care EVERGENT Investments il poate angaja este
de 2 ori valoarea totala a activului net (VAN), nivel considerat rezonabil pentru un FIAR
diversificat, luand in considerare si urmatoarele aspecte legale:

. Regulamentul ASF nr. 7/2020, art. 35 alin. (2), lit. d) “Expunerea globala fata de
instrumentele financiare derivate nu poate depasi valoarea totala a activului sau.”

. Recomandarea Comitetului European pentru Risc Sistemic privind riscul de
lichiditate si riscul efectului de levier in cadrul fondurilor de investitii (CERS/2017/6;
2018/C 151/01) pentru OPCVM “Prin urmare, in cazul OPCVM care utilizeaza, atat
imprumuturi in numerar, cat si operatiuni de finantare prin instrumente financiare
sau instrumente derivate, efectul de levier poate fi superior VAN de maximum 2,1

.9

ort.

Comparativ cu OPCVM, care sunt fonduri de investitii puternic reglementate, FIA sunt
fonduri de investitii carora li se permite sa investeasca in active similare celor ale
OPCVM, dar care nu fac obiectul unor restrictii atat de detaliate privind diversificarea,
lichiditatea sau efectul de levier.

. Nu existd un nivel de levier reglementat. FIA au numai obligatia de a raporta
utilizarea efectului de levier.

c) Sursele delevier ale EVERGENT Investments, conform prevederilor legale:

e imprumutul de numerar;

e imprumutul de valori mobiliare;

e instrumente financiare derivate, in scop investitional; nu sunt incluse in aceasta
categorie instrumentele financiare derivate pentru acoperirea riscurilor, care nu
conduc la cresterea expunerii EVERGENT Investments.

d) Compania, prin functia de administrare a riscului, monitorizeaza in mod regulat nivelul
de levier al F.I.A, pentru verificarea respectarii limitelor stabilite.

e) Compania raporteaza cu privire la utilizarea efectului de levier, conform prevederilor
legale aplicabile AFTA si FIA, respectiv:

o Situatia lunara a activului net, conform anexei 11 la Regulamentul ASF nr. 7/2020-
va cuprinde o nota explicativa: Se vor detalia metodele de evaluare utilizate pentru
acele instrumente financiare pentru care s-au ales metode de evaluare conforme cu
standardele de evaluare in vigoare, potrivit legii (conforme principiului valorii
juste), nivelul levierului si valoarea expunerii F.ILA.LLR. calculatd conform
prevederilor Regulamentul (UE) nr. 231/2013 (conform art. 38 alin. (4) din Legea

nr. 243/2019).
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o Raportare trimestriala conform anexei IV la Reg. UE nr. 231/2013 - raportarea are
ca principala sursa datele din activul net.

6. Politici si proceduri de adoptare a deciziilor de investitii cu
respectarea strategiei de investitii, obiectivelor si profilului de risc.

Politica EVERGENT Investments privind investitiile durabile

EVERGENT Investments stabileste si aplica politici si proceduri privind procesul decizional,
pentru asigurarea faptului ca deciziile de investitii sunt luate cu respectarea strategiei de
investitii, obiectivelor si profilului de risc.

EVERGENT Investments aplicd un nivel ridicat de diligenta in selectarea si monitorizarea
permanenta a investitiilor, stabileste si instituie politici si proceduri scrise privind diligenta
necesara si pune in aplicare masuri eficiente pentru a se asigura ca deciziile de investitii luate
in numele EVERGENT Investments se executa in conformitate cu obiectivele, strategia de
investitii si profilul de risc.

In acest cadru, compartimentele care asiguri functia de administrare a portofoliului au
atributii si responsabilitati privind derularea procesului investitional. Periodic conducerea
superioara primeste rapoarte asupra implementarii strategiilor de investitii.

Deciziile de investitii sunt analizate din perspectiva incadrarii in limitele de risc in cadrul
compartimentului Managementul Riscurilor.

In procesul de fundamentare, elaborare si implementare a programelor si proiectelor de
investire sau vanzare pe pietele financiare, ce au ca obiect instrumente financiare definite
de legislatia in vigoare, in conformitate cu regulile prudentiale privind politica de investitii,
se parcurg urmatoarele etape:

=

culegerea informatiilor;

analiza instrumentelor financiare si intocmirea materialului de analiza;

3. aprobarea materialelor de analizd si programelor de investitii sau vanzare,
disponibilizarea resurselor financiare;

4. implementarea programelor de investitii/vanzare;

urmadrirea rezultatelor implementarii programelor de investitii/vanzare;

raportarea rezultatelor si corectia programelor.

N

o o

In procesul de monitorizare a emitentilor din portofoliu se urmaireste:

1. analizarea situatiilor financiare trimestriale, semestriale/anuale, rapoartelor
administratorilor, cenzorilor/auditorilor cu privire la acestea si intocmirea de opinii
profesionale si rapoarte cu privire la portofoliul alocat si inregistrarea in bazele de date a
informatiilor necesare conform procedurilor specifice.

2. analizarea materialelor de sedinta si a celorlalte informatii relevante si intocmirea de
propuneri privind modalitatea de vot, tinand cont de contextul pietei si sectorul din care
face parte emitentul, in vederea identificdrii celei mai bune solutii de reprezentare in
scopul protejarii intereselor EVERGENT Investments. Propunerile se supun aprobarii
conducerii EVERGENT Investments.
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3. efectuarea demersurilor necesare pentru obtinerea documentelor utile urmaririi in
evolutie a emitentilor si urmarirea efectelor implementarii hotararilor AGA.

4. asigurarea inregistrarii informatiilor necesare privind emitentii din portofoliu in
sistemul informatic integrat.

Politica EVERGENT Investments privind investitiile durabile

Conform principiilor de transparenta privind riscurile legate de durabilitate prevazute in
Regulamentul UE 2019/2088, completat cu Regulamentul UE 2022/1288, publicaim
informatii despre politicile noastre privind integrarea riscurilor legate de durabilitate in
procesele de luare a deciziilor privind investitiile.

Investitiile durabile reprezinta procesele de investitii care iau in considerare influenta
aspectelor sociale si de mediu in managementul corporativ (ESG) in analizele financiare si in
procesul de luare a deciziilor.

In sensul art. 2 pet. 17 din Regulamentul UE 2019/2088, investitia durabili este definita astfel:
sInvestitie durabila” inseamna o investitie intr-o activitate economica care contribuie la un
obiectiv de mediu, masurat spre exemplu prin indicatori-cheie in materie de utilizare eficienta
a resurselor privind utilizarea energiei, a energiei din surse regenerabile, a materiilor prime, a
apei si a terenurilor, in materie de productie de deseuri si emisiile de gaze cu efect de sera,
precum si in ce priveste efectele asupra biodiversitatii si asupra economiei circulare, sau o
investitie intr-o activitate economica ce contribuie la un obiectiv social, in special o investitie
care contribuie la combaterea inegalitatii sau care promoveaza coeziunea sociald, integrarea
sociala si raporturile de munca sau investitii in capital uman sau in comunitati dezavantajate
din punct de vedere economic sau social, cu conditia ca astfel de investitii sa nu prejudicieze in
mod semnificativ niciunul dintre aceste obiective si ca societitile in care s-a investit sa urmeze
practici de bund guvernantd, in special in ceea ce priveste structuri de gestionare solide,
raporturile cu forta de munca, remuneratia personalului relevant si conformitatea cu
obligatiile fiscale.

EVERGENT Investments nu ia in considerare deocamdata potentialele efecte negative ale
deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate, motivat de urméatoarele considerente:

e Evaluarea riscurilor de durabilitate reprezinta un proces complex care poate fi efectuat
pe baza datelor disponibile referitoare la aspecte de mediu, sociale si de guvernanti. In
scopul colectarii datelor brute privind durabilitatea, EVERGENT Investments poate
apela la datele puse la dispozitie de companiile din portofoliu.

o Exista incd o disponibilitate limitata si pe principii neunitare a datelor si informatiilor
de tip ESG cu privire la emitentii care functioneaza la nivelul pietei financiare locale.
Prin urmare, desi avem o politica si proceduri formalizate privind integrarea riscurilor
de durabilitate in procesul de luare a deciziilor privind investitiile, pe termen scurt si
mediu nu este posibila identificarea si prioritizarea cu cel mai mare grad de certitudine a
principalelor efecte negative ale deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate
si calcularea indicatorilor prevazuti in tabelul 1, anexa I din Regulamentul (UE) nr.
1288/2022.

© Evergent Investments. All rights reserved | evergent.ro | Pag. 16



Evergent Y

INVESTMENTS

e Complexitatea si noutatea cerintelor formulate in cadrul regulamentelor publicate deja si
in proiectele de standarde tehnice necesitd in continuare un timp adecvat pentru
fundamentare si pregatirea profesionala suplimentara in vederea intelegerii si aplicarii
corecte a acestora.

¢ Informatiile disponibile referitoare la aspectele de mediu, sociale si de guvernanta sunt
dificil de obtinut si pot prezenta limitari, neactualizari sau inexactitati. Obtinerea unor
astfel de informatii nu confera nicio garantie privind corectitudinea sau acuratetea
evaluarii riscurilor in baza acestora.

e Declaratia privind principalele efecte negative ale deciziilor de investitii asupra
factorilor de durabilitate trebuie sa includa foarte multe informatii tehnice, greu de
cuantificat de majoritatea companiilor din portofoliu.

e Efectul probabil estimat al riscurilor legate de durabilitate pentru portofoliul
administrat de EVERGENT Investments nu este ridicat.

Preocupat de efectele deciziilor sale de investitii asupra factorilor de durabilitate, EVERGENT
Investments va avea in vedere aspectele prezentate in considerentele susmentionate si isi
exprima intentia ca, in functie de clarificarea acestora, sa analizeze si sa decida cu privire la
luarea in considerare a efectelor negative ale deciziilor de investitii asupra factorilor de
durabilitate, cu informarea corespunzatoare a investitorilor privind orice noi actiuni concrete
intreprinse in acest sens.

EVERGENT Investments apreciaza importanta investitiilor durabile si a incorporarii factorilor
ESG in luarea deciziilor de investitii. De asemenea, interactiunea activa cu companiile in care
investim este un alt element cheie pentru gestionarea riscului investitional. Pe masura ce
eforturile de integrare ESG in Romania continua sa evolueze, abordarea EVERGENT
Investments va continua sa se dezvolte prin colaborare cu toti stakeholderii companiei, astfel
incat abordarea sa fie transparenta si adaptata la necesitatile acestora.

Mecanisme de control intern

EVERGENT Investments are dezvoltate mecanisme de control intern care asigura faptul ca
activele administrate de EVERGENT Investments sunt investite in conformitate cu regulile
si dispozitiile legale in vigoare.

Compartimentele independente de alte functii si activitati, au atributii in legatura cu

activitatea investitionalda a EVERGENT Investments, in conformitate cu regulile si

dispozitiile legale in vigoare si a procedurilor interne:

e functia de conformitate - acorda aviz de conformitate la efectuarea fundamentarii
investitiei, avizeaza dezvoltarea de noi strategii, politicile investitionale, investitiile pe
piete noi si in produse noi;

e functia de administrare a riscurilor:

- implementeaza politici si proceduri eficace de administrare a riscurilor, in vederea
identificarii, masurarii, administrarii si monitorizarii permanente a tuturor riscurilor
relevante pentru politica de investitii a EVERGENT Investments, la care este sau
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poate fi expusa.

- monitorizeaza limitele de risc stabilite si asigura faptul ca profilul de risc al
EVERGENT Investments comunicat investitorilor se respecta.

- legat de diligenta in investitii: elaboreaza analize de risc cu privire la operatiunile de
investire si vanzare a instrumentelor financiare, conform procedurii “Verificare
prealabild atunci cand se investeste”.

e functia de audit intern - realizeaza o evaluare independenta si obiectiva a proceselor de
administrare a activelor EVERGENT Investments si a riscurilor aferente, in vederea
oferirii unei asigurari cu privire la legalitatea, regularitatea, eficienta si eficacitatea
activitatilor si operatiunilor desfasurate.

Materialele sunt prezentate structurii de conducere (Consiliul de administratie, conducerea
executiva).

Strategii de exercitare a dreptului de vot in companiile din portofoliu

EVERGENT Investments are stabilite si aplica politici si proceduri privind momentul si

modul de exercitare a drepturilor de vot aferente instrumentelor detinute in portofoliile

administrate. Strategiile prevad masuri si proceduri pentru:

a) monitorizarea actiunilor relevante de la nivelul companiilor;

b) asigurarea exercitdrii drepturilor de vot in conformitate cu obiectivele si cu politica de
investitii ale FIA in cauza;

c) prevenirea sau gestionarea oricaror conflicte de interese care decurg din exercitarea
drepturilor de vot.

a) Monitorizarea actiunilor relevante de la nivelul companiilor
In vederea exercitdrii in bune conditii a atributiilor de actionar, se desfasoara urmatoarele
activitati privind companiile din portofoliu:

e Dupa publicarea convocatoarelor AGA, analistii de investitii si managerii de portofoliu
responsabili cu respectivul emitent, analizeaza convocatorul si inainteaza propuneri
catre conducerea EVERGENT Investments privind: i) solicitarea de completare a ordinii
de zi, propuneri de nominalizare a unor membri in CA, adrese de completare a
materialelor informative, in termenul legal si ii) propuneri de reprezentare si vot in AGA
in scopul protejarii intereselor EVERGENT Investments si conform strategiei aprobate
de actionarii EVERGENT Investments.

e Reprezentarea in AGA a companiilor din portofoliu se efectueaza prin reprezentant legal,
in baza mandatului de reprezentare sau buletinului de vot prin corespondenta.

b) Asigurarea exercitarii drepturilor de vot in conformitate cu obiectivele si
cu politica de investitii ale EVERGENT Investments SA

EVERGENT Investments a procedurat activitatea privind exercitarea atributiilor

EVERGENT Investments de actionar in companiile din portofoliu, procedura care cuprinde

cadrul general al operatiunilor privind:

1) elaborarea imputernicirilor generale de reprezentare incheiate intre EVERGENT
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Investments in calitate de Reprezentat si Reprezentantul sau in Adunarea generala a
actionarilor — in cazul in care Reprezentarea se face de catre colaboratori externi;

2) principalele elemente de analiza a convocatorului Adunarii generale — aspecte de forma
privitoare la aspectele de legalitate, precum si aspecte de fond privind problematica
inclusa pe ordinea de zi din punct de vedere al interesului pentru societate si pentru
actionari;

3) pregatirea participarii la AGA: analiza documentatiei si a informatiilor puse la dispozitia
actionarilor si fundamentarea optiunii de vot;

4) acordarea mandatului de reprezentare sau formularului de vot prin corespondenta;

5) participarea la AGA se face utilizand oricare din formele de participare, reprezentare si
exercitare a votului prevazuta de legislatia in vigoare.

Exprimarea votului de catre EVERGENT Investments se face intotdeauna in urma unei

analize fundamentate.

Pozitia implicita este de a vota “pentru” la propunerile consiliului de administratie al

companiilor din portofoliu. In functie de problematica pusi in discutie si conditiile reale de

informare si oportunitate, pentru care se solicita votul actionarilor, in urma analizelor
compartimentelor specializate votul nostru poate fi de “abtinere”, ”impotriva” sau
neparticipare, dacd adoptarea acestor pozitii sunt mai avantajoase pentru EVERGENT

Investments.

o In conformitate cu cele mai bune practici, de reguld, EVERGENT Investments sustine
propunerile administratorilor companiilor care se refera la: schimbarea denumirii,
schimbarea sediului, listarea la bursd, stabilirea locului si a datei pentru adunarea
generala anualda, aprobarea situatiilor financiare, aprobarea platii dividendelor,
autorizarea de transfer al rezervelor si de alocare a veniturilor, amendamente la
semnatarii autorizati, aprobarea modificarii metodelor de tinere a evidentei contabile,
acceptarea acordurilor de muncd, numirea auditorilor interni.

e Cu privire la aspectele legate de consiliul de administratie, in mod normal, EVERGENT
Investments ia in considerare sprijinirea managementului. Cu toate acestea, se va avea
in vedere votul impotriva rezolutiilor propuse de management, in cazul in care
performanta corporativa a fost slaba.

e EVERGENT Investments va lua in considerare votul ,,pentru” fata de: votul cumulativ
— pentru protectia actionarilor minoritari, majorarea capitalului social cu aport din
rezerve, programele de rascumparari de actiuni, in cazul in care toti actionarii pot
participa in conditii egale, diminuarea capitalului social ca urmare a anularii actiunilor
rascumpdrate.

e 1In cazul votului pentru urmitoarele categorii, EVERGENT Investments va efectua
analize de la caz la caz: operatiuni de capital pentru care exista premisele afectarii
intereselor EVERGENT Investments, contractarea de credite si gajarea/ipotecarea
bunurilor companiei, emiterea de obligatiuni corporative, fuziunea sau divizarea
companiei, conversia actiunilor dintr-o categorie in cealaltd, conversia unei categorii de
obligatiuni in alta categorie sau in actiuni, modificari ale actului constitutiv, infiintarea
sau desfiintarea unor sedii secundare: sucursale, agentii, reprezentante sau alte
asemenea unitati fara personalitate juridica, vanzari de active, dizolvarea anticipata a
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e EVERGENT Investments va lua in considerare votul ,,ijmpotriva” fata de: majorarea
capitalului social cu aport in natura, majorari de capital social fiara acordarea dreptului
de preferinta actionarilor.

In cazul in care se apreciazi, pe baza rationamentului profesional si tinAnd cont de situatia
concreta privitoare la compania respectiva, ca nu este necesara implicarea actionarului
EVERGENT Investments la AGA datoritd unor situatii conjuncturale sau al intereselor
generale de politici a EVERGENT Investments in raport cu companiile clasificate in diferite
categorii, se va propune neparticiparea actionarului EVERGENT Investments la AGA.
Informatiile referitoare la hotararile adoptate si desfasurarea sedintei AGA vor fi obtinute
ulterior.

Exemple de situatii care pot justifica propunerea de neparticipare:

e posibil conflict de interese intre EVERGENT Investments si companie;

e lipsa unor informatii relevante care sa permita adoptarea unei decizii cu privire la
operatiunea supusa aprobarii;

e informatii contradictorii si neclarificate care pot manipula vointa actionarilor;

e strategiijuridice pentru protejarea intereselor EVERGENT Investments.

¢) Prevenirea sau gestionarea oricaror conflicte de interese care decurg din
exercitarea drepturilor de vot

EVERGENT Investments are elaborate strategii si proceduri pentru a determina momentul
si modul in care trebuie exercitate drepturile de vot detinute in portofoliul de actiuni, in
beneficiul exclusiv al companiei si al actionarilor. In mod distinct sunt stabilite reguli pentru:

1. Adoptarea deciziilor investitionale in proiectele de tip private-equity propuse de filiale
sau de Portofoliul Private equity

Pentru a se evita posibilitatea unui conflict de interese in relatia EVERGENT-filiale privind

adoptarea deciziilor investitionale si pentru a se asigura cad deciziile investitionale ale

EVERGENT Investments vor fi in interesul actionarilor EVERGENT Investments, se vor

aplica cel putin urmatoarele reguli:

(a) EVERGENT Investments va emite doar mandate speciale pentru toate punctele AGOA
si AGEA ale filialelor, pe baza Notelor de fundamentare.

(b) Sunt instituite obligatii de raportare trimestriale si de incadrare in indicatorii de
performantd din partea filialelor citre EVERGENT Investments, intr-un format convenit
de parti; responsabilul de portofoliu are obligatii privind monitorizarea curenta a filialei
(hotarare AGA filiala, Contracte de administratie/management, indicatori de
performanta).

(c) Odata cu initierea unui proces de analiza, avizare, aprobare a proiectelor investitionale
propuse de catre filialele EVERGENT Investments, fiecare persoand implicatda de la
EVERGENT Investments si filiala are obligatia sa completeze o declaratie ca nu se afla
in niciun conflict de interese.

Regula de la punctul c) se aplica si in cazul proiectelor de tip private-equity documentate
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direct de Portofoliul Private equity.

2. Propunerea de numire a administratorilor de catre EVERGENT Investments

Regula instituita este ca nu vor fi nominalizati in functia de administrator, cenzor sau auditor
intr-o companie din portofoliul EVERGENT Investments angajatii care au relatii de
rudenie cu directorii, administratorii sau actionarii semnificativi ai acelei companii.

Conform prevederilor Actului constitutival EVERGENT Investments, membrii Consiliului
de administratie pot fi administratori la companiile din portofoliul EVERGENT
Investments: art. 7 alin. (9) “In exercitarea mandatului membrii consiliului de
administratie au posibilitatea de a fi alesi in administratia si conducerea compantiilor din
portofoliu, cu aplicarea politicii interne de evitare a conflictelor de interese”.

Prezenta Strategie a fost revizuita in iunie 2025 si poate fi accesata pe website-ul EVERGENT
Investments, respectiv www.evergent.ro la sectiunea "Guvernanta corporativa”.
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