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REGULILE EVERGENT Investments SA - Fond de investitii alternative de tip inchis
pentru investitori de retail, infiintat ca societate de investitii

Prezentele Reguli ale EVERGENT Investments S.A., Fond de investitii alternative de tip inchis
pentru investitori de retail, infiintat ca societate de investitii, denumite in continuare Reguli, au fost
intocmite de Administratorul fondului de investitii alternative, cu respectarea dispozitiilor speciale
prevazute de Legea nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru
modificarea si completarea unor acte normative (Legea FIA) si Regulamentul ASF nr. 7/2020
privind autorizarea si functionarea fondurilor de investitii alternative.

Regulile pot fi consultate impreuna cu rapoartele curente periodice si celelalte documente legale ce

reglementeaza activitatea EVERGENT Investments SA pe pagina de internet www.evergent.ro.
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CAPITOLUL 1
Informatii despre A.F.I.A. si relatia dintre A.F.I.A. si investitori

Sectiunea 1.1.
Datele de identificare ale A.F.I.A. EVERGENT Investments SA

EVERGENT Investments SA (denumita Tn continuare Societatea) este o societate pe
actiuni care functioneaza ca o societate de investitii financiare de tip inchis, definit la art. 1
alin. (3) din Regulamentul (UE) nr. 694/2014, listata la Bursa de Valori Bucuresti.
Actiunile EVERGENT Investments SA nu au optiunea de rascumparare, iar actionarii nu au
dreptul de a solicita cumpararea actiunilor lor de catre Societate.

EVERGENT Investments SA este autorizatd ca Administrator de Fonduri de Investitii
Alternative (A.F.I.A.) de cdtre Autoritatea de Supraveghere Financiara cu nr. 20/23.01.2018
si este inregistrata cu nr. registru ASF: PJR071A.F.I.A.A/040002.

EVERGENT Investments SA este incadrat, conform reglementarilor aplicabile, ca A.F.I.A. de
dimensiuni semnificative, definit prin art. 7 alin (371) din Regulamentul ASF nr. 10/2015
privind administrarea fondurilor de investitii alternative, ca “acele A.F.I.A. autorizate de
A.S.F. care administreazd portofolii de F.I.LA. cu o valoare a activelor de cel putin 200
milioane euro, echivalent lei, sau care au avut un numar mediu de cel putin 30 de angajati
permanenti pe parcursul anului calendaristic anterior.”

Societatea este inregistrata in Registrul Comertului cu numarul J1992002400045 — EUID:
ROONRC. J1992002400045

Sediul social si sediul central al societitii este in Romania, municipiul Bacau, str. Pictor
Aman, nr. 94C, cod postal 600164, tel/fax/e-mail: 0234576740/0234570062/
office@evergent.ro.

Sectiunea 1.2.
Obiectul si obiectivul administrarii

EVERGENT Investments SA este un A.F.I.A., pozitionat in principal pe piata romaneasca,
cu investitii preponderent in actiuni, cu grad mediu de risc si plasamente temporare de
lichiditate in instrumente cu venit fix.

Scopul administrarii il reprezinta cresterea valorii activelor administrate.

Conform Actului constitutiv, activitatea principala este conform Cod CAEN 6499 - alte
intermedieri financiare n.c.a. exceptand activitati de asigurari si fonduri pensii. Obiectul de
activitate al societatii consta in: a) administrarea portofoliului; b) administrarea riscurilor;
c) alte activitati auxiliare si adiacente activitatii de administrare colectiva permise de
legislatia in vigoare.

Sectiunea 1.3.
Lista comisioanelor percepute de A.F.I.A. investitorilor
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EVERGENT Investments SA, F.I.A. autoadministrat, nu percepe niciun comision investitorilor.
Investitiile in actiunile EVERGENT Investments SA se fac pe piata bursierd BVB.

Sectiunea 1.4.
Cheltuielile A.F.I.A. si modalitatea de calcul

Conform prevederilor legale incidente unui F.I.LA.L.R. infiintat ca societate, respectiv art. 48 din
Regulamentul ASF nr. 7/2020 privind autorizarea si functionarea fondurilor de investitii
alternative, obligatiile sunt constituite din:

a) cheltuieli privind plata comisioanelor datorate depozitarului;

b) cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor si alte cheltuieli legate direct sau indirect de
tranzactionare si/sau de achizitionarea/vanzarea activelor F.ILA.LLR. sau admiterea la
tranzactionare, inclusiv taxele si comisioanele datorate operatorilor de piata relevanti;

¢) cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare;

d) cheltuieli cu dobanzi, in cazul contractarii de catre F.I.A.I.R. a imprumuturilor in conditiile legii;

e) cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate A.S.F. sau altor autoritati competente, precum si
orice taxe sau alte obligatii fiscale impuse ca urmare a activitatii F.I.A.LLR;

f) cheltuieli de emisiune cu documentele F.I.A.I.R. si orice obligatii de raportare si transparenta in
legatura cu F.I.A.LR,;

g) cheltuieli cu auditul financiar pentru F.I.A.I.R., precum si orice cheltuieli cu serviciile nonaudit,
ce pot fi efectuate de auditorul financiar conform legislatiei in vigoare;

h) contravaloarea sumelor datorate in contul imprumuturilor contractate in conditiile impuse de
regulament;

i) cheltuieli aferente relatiilor cu investitorii si relatiilor publice in interesul F.I.A.L.R.

Cheltuielile se vor calcula in conformitate cu clauzele contractelor cu furnizorii de servicii incheiate
de societate sau in cazul celor prevazute la lit. e), conform reglementarilor in vigoare.

Cheltuielile se inregistreaza lunar in calculul valorii activului net.

Sectiunea 1.5.
Responsabilitatea A.F.I.A. in desfasurarea activitatii de administrare a activelor

EVERGENT Investments SA este pe deplin responsabil in desfasurarea activitatii de administrare
a activelor.

EVERGENT Investments SA nu a delegat nicio sarcina catre terti pentru a efectua activitatile
prevazute privind administrarea portofoliului si administrarea riscurilor - delegarea se face sub
conditia avizarii prealabile a A.S.F., pe baza de contract scris si in conformitate cu reglementarile
A.S.F. emise in aplicarea Legii nr. 74/2015.
EVERGENT Investments SA , A.F.I.LA. /F.I.A. autoadministrat este autorizat de catre ASF, conform
art. 5 alin. (2) din Legea nr. 74/2015:
“Principalele activitati pe care un A.F.I.A. le poate desfasura atunci cand administreaza un F.I.A.
sunt urmatoarele:

a) administrarea portofoliului;

b) administrarea riscurilor “.

Conform Actului constitutival EVERGENT Investments SA:

“Domeniul principal de activitate al societatii il constituie efectuarea de investitii financiare.
Obiectul de activitate consta in:

a) administrarea portofoliului;
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b) administrarea riscurilor;
c) alte activitati auxiliare si adiacente activitatii de administrare colectiva permise de legislatia in
vigoare.”
CAPITOLUL 2
Informatii despre depozitar, relatia dintre A.F.1.A. si depozitar

Sectiunea 2.1.
Datele de identificare a depozitarului

Depozitarul EVERGENT Investments SA este BANCA COMERCIALA ROMANA SA, societate
administratd in sistem dualist, cu sediul in Calea Plevnei nr. 159, Business Garden Bucharest,
cladirea A, et. 6, sector 6, Bucuresti, inmatriculata la Oficiul Registrului Comertului sub nr.J40/90/
23.01.1991, cod unic de inregistrare R361757, institutie de credit din Romania, autorizata de Banca
Nationald a Romaniei inscrisa in Registrul Bancar sub nr.RB-PJR-40-008/1999, inscrisa in
Registrul A.S.F. sub nr.PJR10/DEPR/400010 din 04.05.2006, avand numar de inregistrare la
ANSPDCP 3776, telefon 0373.511.695/ 0373.510.631, fax 021 227 00 79, adresa de website
www.bcr.ro

Sectiunea 2.2.
Obiectul contractelor de depozitare si custodie incheiate intre A.F.I.A. si depozitar

Serviciile de depozitare includ:

a) calcularea si/sau certificarea valorii Activelor FIA la termenele stabilite in Legislatia specifica
si documentele FIA;

b) asigurarea faptului cd fluxurile de numerar ale AFTA sunt monitorizate adecvat, conform
prevederilor legale;

c) supravegherea respectarii de catre AFIA a legislatiei si reglementarilor aplicabile, precum si
a documentelor constitutive in vederea evaluarii riscurilor legate de natura, dimensiunea si
complexitatea organizarii AFIA in vederea elabordrii unor proceduri de supraveghere
adecvate;

d) pastrarea in conditii de sigurantd a activelor, incredintate Depozitarului spre pastrare;

e) indeplinirea instructiunilor AFIA, cu exceptia cazului in care acestea contravin legislatiei
nationale aplicabile si cu documentele constitutive ale AFIA;

f) asigurarea faptului ca, in tranzactiile care implica activele AFIA, contravaloarea este achitata
AFIA 1n termenele uzuale;

g) asigurarea faptului ca veniturile AFIA sunt folosite in conformitate cu legislatia nationala
aplicabila si cu documentele constitutive ale AFIA.

Serviciile de custodie includ:

a) deschiderea conturilor de custodie;

b) pastrarea in conditii de siguranta a activelor AFIA, incredintate Custodelui spre pastrare;

c) executarea instructiunilor AFIA, cu exceptia cazului in care aceste instructiuni contravin
prevederilor legale aplicabile;

d) transmiterea informatiilor referitoare la activele AFIA, in scopul exercitarii in termenele
legale a drepturilor aferente instrumentelor financiare;

e) procesarea evenimentelor corporative aferente Activelor AFIA, executarea instructiunilor
AFIA referitoare la evenimentele corporative, respectiv colectarea fondurilor sau a altor
drepturi platite sau distribuite in legatura cu Activele in custodie.
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Sectiunea 2.3.
Durata contractului incheiat intre F.I.A. si depozitar

Contractul este valabil pe o perioada de 1 (un) an incepand cu data intrarii in vigoare. Prin
Autorizatia ASF nr. 74/18.05.2023 Banca Comerciala Romana S.A. este noul depozitar al activelor
EVERGENT Investments S.A.

Daca niciuna dintre Parti nu notifica celeilalte parti incetarea Contractului cu cel putin 9o de zile
calendaristice inainte de data expirarii duratei acestuia, Contractul se considera prelungit automat
in aceleasi conditii si pe noi perioade identice, considerandu-se un acord tacit al Partilor in acest
sens.

Sectiunea 2.4.
Tipurile de instructiuni primite de depozitar de la A.F.IL.A.

EVERGENT Investments SA transmite Depozitarului instructiuni corespunzitoare ce stabilesc
operatiunile pe care Depozitarul este obligat sa le urmeze cu privire la activitdtile pe care le
indeplineste. Aceste instructiuni corespunzatoare sunt fie instructiunile generale, care autorizeaza
efectuarea de activitati specifice, de rutina sau care se repeta in mod general, fie comunicari speciale
pentru situatii deosebite, pe baza carora Depozitarul isi exercita atributiile referitoare la desfasurarea
serviciilor de depozitare a activelor Fondului conform prevederilor legale.

Sectiunea 2.5.
Nivelul comisioanelor de depozitare si custodie

Comisionul de depozitare este stabilit prin contractul de depozitare al EVERGENT Investments si

este de 9.000 lei/luna.

Depozitarul nu va transfera, nu va gaja sau garanta si nu va dispune, in niciun mod, de instrumentele

financiare sau de sumele de bani incredintate spre pastrare in numele AFIA, cu exceptia cazului in

care exista Instructiuni corespunzatoare. Aceasta interdictie nu se aplica in cazul instituirii de catre

A.S.F. a unor masuri speciale.

EVERGENT Investments SA datoreaza comisioane custodelui pentru urmatoarele servicii:

- comision de pastrare in siguranta a instrumentelor financiare (safekeeping) pentru pietele
interne si externe;

- comision pentru decontarea tranzactiilor cu instrumente financiare pe pietele interne si externe;

- comision evenimente corporative pentru pietele interne si externe (notificari, evenimente de
plata, exercitare vot in AGA);

- comision pentru titluri de stat.

Aceste comisioane se supun prevederilor legale in vigoare privind taxa pe valoarea adaugata.

Sectiunea 2.6.
Responsabilitatile depozitarului si custodelui

Depozitarul raspunde fata de EVERGENT Investments SA si fatd de actionarii EVERGENT
Investments SA pentru orice pierdere suferita de acestia, ca urmare a indeplinirii necorespunzatoare
sau neindeplinirii obligatiilor sale.
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o Responsabilitatile Depozitarului
1.  Depozitarul nu va fi tinut in niciun fel raspunzator pentru neprezentarea, prin omisiune sau
alt fel, de catre AFIA, a informatiilor si documentelor necesare certificarii valorii activului net al
AFIA, si a valorii activului net unitar.
2. Depozitarul nu va transfera, nu va gaja sau garanta si nu va dispune, in niciun mod, de
instrumentele financiare sau de sumele de bani incredintate spre pastrare in numele AFIA, cu
exceptia cazului in care exista Instructiuni corespunzatoare. Aceasta interdictie nu se aplica in cazul
instituirii de catre A.S.F. a unor masuri speciale.
3. Activele incredintate spre depozitare nu pot face obiectul procedurilor de executare silita
declansate de citre creditorii Depozitarului, nu pot fi sechestrate sau poprite de acestia, nu fac parte
din masa credald in caz de faliment al Depozitarului.
4. Depozitarul poate transfera unui subcustode autorizat de A.S.F. pastrarea unei parti din
activele AFTA numai cu avizul AFIA, in acest caz raspunzand solidar cu subcustodele fata de AFTA
pentru pastrarea in siguranta a activelor.
5. Raspunderea Depozitarului nu este afectata de delegarea functiilor sale, cu exceptia cazului in
care exonerarea de raspundere a Depozitarului se aplica in conformitate cu reglementarile prevazute
in Legislatia specificd. Orice delegare a functiilor Depozitarului se va face numai in conditiile
respectirii tuturor conditiilor prevazute in Legislatia specifica.
6. Depozitarul nu este absolvit de responsabilitatea privind asigurarea pastrarii in siguranta a
activelor incredintate spre pastrare, cu exceptia cazului in care poate dovedi ca, in situatia pierderii
activelor AFIA a cérei pastrare a delegat-o, pierderea a intervenit ca rezultat al unui eveniment
exterior in afara controlului sdu rezonabil, ale carui consecinte ar fi fost inevitabile in ciuda tuturor
eforturilor sale rezonabile de a le contracara.
7. Obligatiile Depozitarului nu vor fi afectate de faptul ca a incredintat unui subcustode toate sau
o parte din activele pe care le are in pastrare. Transferul de active citre un subcustode se va opera in
urma introducerii in documentele constitutive ale AFIA a informatiilor cu privire la datele de
identificare a subcustodelui si activitatilor delegate in masura in care o astfel de cerinta expresa va fi
atunci aplicabila in conformitate cu Legislatia specifica. Referitor la subcustode, Depozitarul va
furniza AFIA urmatoarele informatii:

a) la cerere, informatii privind criteriile utilizate pentru selectarea subcustodelui si masurile

luate pentru monitorizarea activitatii desfasurate de subcustodele selectat;
b) in mod regulat, conform celor agreate de comun acord, detalii privind subcustodele
desemnat.

8. Depozitarul este raspunzator fatd de AFIA pentru orice pierderi de instrumente financiare sau
pagube suferite, atita timp cat pierderile sau pagubele au fost cauzate de indeplinirea
necorespunzatoare, neindeplinirea intentionata, indeplinirea cu intarziere sau din neglijenta
obligatiilor asumate de Depozitar sau de subcustozii carora Depozitarul le-a incredintat spre pastrare
in temeiul prevederilor legale aplicabile, cu acordul AFIA, unele dintre activele AFIA. In cazul in care
pierderile apar ca urmare a cauzelor de mai sus, responsabilitatea Depozitarului se intinde pana la
acoperirea intregului prejudiciu direct cauzat. In niciun caz Depozitarul nu va putea fi tinut
responsabil pentru nicio pierdere sau paguba suferita de catre AFIA, ca urmare a transmiterii de
catre AFIA a unor informatii eronate sau incomplete, ca urmare a transmiterii cu intarziere a
informatiilor catre Depozitar ori a netransmiterii informatiilor catre Depozitar, potrivit obligatiilor
asumate prin prezentul Contract si respectiv prin Procedurile de Lucru agreate.

o Responsabilitatea Custodelui
1.  Custodele isi va indeplini cu buna credinta acele obligatii stabilite prin prezentul Contract si
cele care rezulta din Instructiunile corespunzatoare.
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2. Custodele este raspunzitor fata de AFIA, cat si fata de investitorii AFIA, pentru orice pierderi
de instrumente financiare sau pagube suferite, atata timp cat pierderile sau pagubele au fost cauzate
de indeplinirea necorespunzitoare, neindeplinirea sau indeplinirea cu intarziere a obligatiilor
asumate de Custode stabilite prin contract sau de sub-custozii/Custodele Global carora Custodele le-
a incredintat spre pastrare activele AFIA.

3. Custodele va avea fata de AFIA numai acele indatoriri si obligatii prevazute sau la care se face
referire in Contract si nicio altd obligatie nu 1i va putea fi opozabila cu exceptia prevederilor
imperative ale legii.

4. Custodele nu are autoritatea sa transfere, sa gajeze, sa garanteze in orice mod sau sa dispuna,
in orice alt fel, de orice instrumente financiare sau sume de bani incredintate spre pastrare in numele
AFTA, cu exceptia cazului in care exista Instructiuni corespunzatoare ale AFIA si numai in beneficiul
AFTIA, cu respectarea de catre AFIA a prevederilor legale in vigoare. Interdictia nu se aplica in cazul
dispunerii de catre autoritatile competente a unor masuri speciale, precum si in cazul oricaror masuri
de indisponibilizare (sechestru, poprire, etc.) emise conform dispozitiilor legale.

5.  Activele pastrate in custodie nu pot face obiectul procedurilor de executare silita declansate de
catre creditorii Custodelui, nu pot fi sechestrate sau poprite de acestia, nu fac parte din masa credala
in caz de faliment al Custodelui.

6. Daca este necesara transmiterea de catre AFIA a unei Instructiuni corespunzatoare pentru
efectuarea de catre Custode a unei operatiuni in legatura cu instrumentele financiare detinute in
custodie, AFIA va trimite prompt notificarea, in termenul specificat in informarea primita, in caz
contrar Custodele nu va fi facut raspunzator de neindeplinirea instructiunii. Pentru clarificare,
instructiunile de decontare a tranzactiilor constau in transmiterea catre Custode a confirmarilor de
tranzactionare de la intermediari, semnate cu semnatura electronica de catre o persoana autorizata
de catre Societate (AFIA) in relatia cu Custodele.

7.  Custodele nu va avea obligatia de a incepe proceduri legale sau de a actiona in instanta
emitentii instrumentelor financiare din portofoliul AFIA in situatia neindeplinirii obligatiilor de
catre emitent.

8. Custodele nu poate fi facut rdspunzitor de intarzierile sau omisiunile emitentilor sau
depozitarilor de instrumente financiare, in special in legatura cu plata veniturilor din instrumente
financiare sau a rascumpararii instrumentelor financiare.

Sectiunea 2.7.
Incetarea contractelor de depozitare si custodie

Contractele de depozitare si custodie inceteaza de plin drept, fara a fi necesara interventia unei
instante competente si fara nicio formalitate suplimentara, in urmatoarele situatii:

a) la la data expirarii duratei Contractului sau a oricarei durate ulterioare expirarii duratei
initiale, daca una dintre Parti a notificat celeilalte intentia de incetare a Contractului;

b) prin denuntarea unilaterald a Contractului de catre oricare dintre Parti, numai ulterior
acordarii celeilalte parti a unui preaviz de minimum 9o zile inaintea ca aceasta sa produca
efecte, termen care curge de la data notificarii denuntarii contractului catre A.S.F.. Decizia de
denuntare a Contractului se publica pe site-ul web al AFIA in termen de 3 zile lucratoare de
la data denuntarii;

¢) prin acordul Partilor, urmand ca AFIA sa transmita A.S.F. un exemplar original al actului
aditional la prezentul Contract prin care Partile decid si reglementeazd incetarea
Contractului.; Notificarea denuntarii contractului catre A.S.F se va face cu minimum 9o zile
inainte ca aceasta sa produca efecte;

d) in conditiile in care A.S.F. retrage autorizatia/avizul de functionare oricareia dintre Parti
si/sau Banca Nationald a Romaniei retrage autorizatia de functionare a BCR;
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e) in conditiile in care Banca Nationald a Romaniei a initiat procedurile de supraveghere sau
administrare speciald a BCR ori s-a deschis procedura falimentului;

f) prin rezilierea Contractului ca urmare a neexecutirii si/sau executirii necorespunzitoare de
catre Parti a obligatiilor sale legale, derivand din oricare din actele normative aplicabile
activitatii sale, prevazute in Legislatia specificd, si/sau a obligatiilor prevazute in prezentul
Contract si care sunt de natura sa nu mai asigure protejarea in masura suficienti a activelor
Fondului.

Dreptul de a rezilia Contractul este conditionat de aplicarea urmatoarei proceduri:

- Notifica de indata celeilalte Parti situatiile identificate si argumentele pentru care considera
ca activele AFIA sunt in pericol sd nu mai fie protejate sau nu mai sunt protejate in masura
suficienta, si acordd acestuia un termen de 10 zile lucratoare de raspuns cu privire la masurile
de remediere a situatiei;

- Analizeaza raspunsul primit de la AFIA precum si masurile de remediere propuse si, in cazul
in care considera ca acestea nu sunt suficiente si/sau adecvate, va notifica inca odata AFIA
cu privire la acest aspect, cu prezentarea argumentelor si, dupa caz, a masurilor pe care
Custodele le propune sau le vede necesare;

- Reanalizeaza raspunsul si masurile suplimentar propuse de AFIA si, in cazul in care acestea
nu sunt considerate suficiente si/sau adecvate, precum si in cazul in care nu primeste un
raspuns, Custodele va fi indreptatit sa considere ca, desi a facut demersuri repetate, activele
nu sunt suficient protejate si, pe cale de consecinta si ca masura finala, sa rezilieze Contractul,
notificand in acest sens AFIA cu cel putin 60 zile inainte in vederea contractarii unui alt
custode si depozitar;

- Vaconlucra in mod activ cu AFIA si noul custode si depozitar cu privire la transferul Activelor
si transmiterea oricaror informatii necesare in acest scop.

Sectiunea 2.8.
Forta majora in cazul contractelor de depozitare si custodie

1.  Forta majora si cazul fortuit exonereaza de raspundere Partea aflata in imposibilitate de
executare a obligatiilor sale cauzata de aceasta. Constituie fortd majord orice eveniment extern
imprevizibil, absolut invincibil, inevitabil, insurmontabil si extrinsec circumstantelor contractuale,
neimputabil debitorului obligatiei, survenind inainte de exigibilitatea obligatiei si care provoad
imposibilitate de executare totald sau partiald, temporard sau definitivd, a uneia sau unora din
obligatiile debitorului. Cazul fortuit este acel eveniment care nu poate fi prevazut si nici impiedicat
de catre cel care ar fi fost chemat sa raspunda daca evenimentul nu s-ar fi produs.

2. Cazurile de forta majora sunt considerate, pentru scopurile acestei clauze, circumstantele
care includ, fara restrictie: razboiul sau situatiile similare razboiului, revolutia, cutremurul,
inundatiile grave, embargoul, precum si orice alte situatii ce sunt certificate de Camera de Comert si
Industrie sau orice alta autoritate competenta ca fiind cazuri de forta majora.

3. Partea care invoca un eveniment de fortd majora sau de caz fortuit trebuie sa comunice
celeilalte Parti survenirea evenimentului si cauzarea imposibilitatii de executare, in termen de 2 zile
de la data survenirii acesteia, urmand ca in termen de 15 zile de la data notificarii sa transmiti
certificatul de atestare a cazului de fortd majora, eliberat de institutia legal competenta. Totodata,
partea care invoca forta majora sau cazul fortuit trebuie sd notifice celeilalte Parti incetarea
evenimentului si a consecintelor sale in privinta imposibilitatii de executare in termen de 2 de zile
de la data la care incetarea a avut loc. In cazul in care din cauza fortei majore sau cazului fortuit
Custodele se afla in imposibilitatea de a-si executa obligatiile, acesta va trebui sa asigure imediat, cu
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acordul AFIA si notificarea prealabila a A.S.F., transferul activelor AFTA catre un alt depozitar sau
subcustode.

4. Dacd imposibilitatea de executare cauzata de fortd majora si/sau cazul fortuit se intinde pe o
perioada care nu depaseste 30 zile, executarea obligatiei afectate este suspendatd, scadenta acesteia
prorogandu-se cu durata imposibilitdtii de executare, daca partea creditoare a obligatiei respective
nu notifica altfel. Dacd imposibilitatea de executare cauzatd de fortd majora si/sau cazul fortuit se
intinde pe o perioada de 30 zile sau mai lunga si priveste obligatiile prevazute la art.6.2 si art.6.3,
oricare dintre Parti poate inceta Contractul fara plata de daune interese prin transmiterea unei
notificari catre cealalta Parte.

5. In cazurile in care Contractul ar fi reziliat conform art.13.4., rezilierea opereaza de plin drept,
fara punere in intarziere si fara interventia instantelor judecatoresti, in baza notificarii transmise
Partii a carei obligatie este afectata de evenimentul de forta majora si/sau cazul fortuit. Rezilierea
pentru eveniment de forta majora si/sau caz fortuit nu afecteaza obligatiile Partilor de a plati sume
de bani, nascute anterior producerii evenimentului de forta majora si/sau cazul fortuit.

6. In cazul in care imposibilitatea de executare este totala si definitiva si priveste obligatiile
prevazute la art.6.2 si art.6.3 din prezentul Contract, prezentul Contract va fi desfiintat de plin drept,
fara notificare, de la momentul producerii evenimentului de forta majora si/sau caz fortuit.

7. Partile sunt libere sa renegocieze Contractul pentru adaptarea acestuia la noile circumstante
ca urmare a fortei majore si/sau cazului fortuit, drepturile previzute mai sus ramanand rezervate.
8. Necomunicarea survenirii evenimentului de forta majora si/sau a cazului fortuit, a incetarii

acestuia si a dovezilor de atestare a acestuia in termenele prevazute mai sus da dreptul creditorului
obligatiei la daune interese pentru prejudiciile cauzate acestuia pentru necomunicarea in termen.

CAPITOLUL 3
Informatii cu privire la EVERGENT Investments SA - Fond de investitii alternative
de tip inchis pentru investitori de retail

Sectiunea 3.1.
Datele de identificare ale F.I.A. - EVERGENT Investments SA

EVERGENT Investments SA este un Fond de investitii alternative de tip inchis (F.I.A.), destinat
investitorilor de retail, diversificat, infiintat ca societate de investitii, autoadministrat, fiind autorizat
de A.S.F in calitate de administrator de fonduri de investitii alternative (A.F.I.A).

Este un F.I.A. de tip inchis, definit la art. 1 alin. (3) din Regulamentul (UE) nr. 694/2014, listat.
Actiunile EVERGENT Investments SA nu au optiunea de rascumpadrare, iar actionarii nu au dreptul
de a solicita cumpararea actiunilor lor de catre Societate.

EVERGENT Investments SA are un capital social subscris si varsat de 89.082.859,20 lei; numarul
actiunilor emise: 890.828.592; valoarea nominala a actiunii: 0,1 lei/actiune

Structura actionariatului: 100% privata; Free float: 100%.

Actiunile EVERGENT Investments SA se tranzactionead pe piata reglementata a Bursei de Valori
Bucuresti, categoria Premium. Societatea a fost admisa la tranzactionare in 01.11.1999.

Identificatori: Nr. Registru ASF: PJRO9FIAIR/040003; Bursa de Valori Bucuresti: EVER; ISIN:
ROSIFBACNORO; Bloomberg FIGI: BBGID BG000BMN5F5; Reuters RIC: EVER.BX; LEI:
254900Y100025N04US14 .

Moneda utilizata pentru denominare este RON.
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Sectiunea 3.2
Descrierea obiectivelor F.I.A. - EVERGENT Investments SA

a) Obiectivele financiare

Elementele cheie ale Strategiei si politicii de investitii a EVERGENT Investments se bazeaza pe o
alocare a resurselor care sa asigure dezvoltarea sustenabila a activitatii EVERGENT Investments si
satisfacerea intereselor actionarilor atat pe termen scurt, cat si pe termen lung. Politica de investitii
solida si sustinuta este baza cresterii pe termen lung a valorii activelor administrate, element
fundamental pentru consolidarea increderii investitorilor.

Un element cheie al politicii de investitii il reprezintd Politica de remunerare a actionarilor

EVERGENT Investments, care prevede:

e In contextul volatilitatii pietelor de capital, Consiliul de administratie urmaireste gasirea unui
echilibru intre necesitatea asigurarii resurselor pentru sustinerea programelor investitionale care
urmeaza sa fie dezvoltate, asteptarile actionarilor pe termen scurt, respectiv distribuirea de
dividende si asteptarile actionarilor pe termen lung, respectiv cresterea valorii activelor
administrate (NAV) si implicit a pretului.

e Consiliul de administratie intentioneazi remunerarea actionarilor atat prin acordarea de
dividende in numerar, cat si prin derularea de programe de rascumparare prin Oferte Publice de
Cumparare (OPC). Se apreciaza cd mixul de politici ce include alocarea de dividende si
posibilitatea de a subscrie in cadrul unor OPC, ofera un randament superior celui oferit in cazul
distributiei clasice de dividende, remunerand -capitalul investit la un nivel superior
randamentelor oferite de plasamentele monetare.

b) Alocarea geografica sau sectoriala a activelor

EVERGENT Investments are o expunere predominanta pe piata de capital din Romania, in principal
pe domeniile bancar si energetic.

Expunerea strategica pe cele doua sectoare cheie, energie-utilitati si financiar ofera flexibilitate in
ajustarea portofoliului, in functie de rezultatele analizelor de randament/risc si a tehnicilor de
optimizare a performantei.

Chiar daca aceste sectoare pot traversa cicluri economice variate si perioade de volatilitate,
considerdm ci ele pastreaza cel mai ridicat potential de generare a dividendelor pe termen mediu si
lung, reprezentand sursa principala de profit si venituri recurente pentru EVERGENT Investments.
Expunerea pe emitentii din sectorul energetic si de utilitati are in vedere capabilitatea acestora de
furnizare constanta si predictibila de dividende.

EVERGENT Investments urmeaza o strategie mixta de alocare a resurselor, combinand investitiile
in piata de capital, cu proiecte de tip private equity menite sa genereze un plus de randament pe
termen lung.
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c¢) Investitiile EVERGENT Investments S.A.
EVERGENT Investments va efectua investitii exclusiv in urmatoarele categorii de
active:

a) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare inscrise sau tranzactionate in cadrul
unui loc de tranzactionare, din Romania sau dintr-un stat membru;

b) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiala a unei burse
dintr-un stat tert, care opereaza in mod regulat si este recunoscuta si deschisa publicului, cu
conditia ca alegerea bursei sa fie aprobata de A.S.F., in conformitate cu cerintele de eligibilitate
prevazute de art. 42 din Regulamentul ASF nr. 7/2020 si sa fie prevazuta in regulile fondului sau
in actul constitutiv al societdtii de investitii, aprobate de A.S.F.;

c¢) valori mobiliare nou-emise, ce fac obiectul unei oferte publice in vederea admiterii la
tranzactionare, cu respectarea cumulativa a urmatoarelor conditii:

(1) documentele de emisiune sa includa un angajament ferm, conform caruia se va cere
admiterea la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau tranzactionarea in cadrul
unei burse dintr-un stat tert care opereaza regulat si este recunoscuta si deschisa publicului,
cu conditia ca alegerea locului de tranzactionare sau a bursei sa fie aprobata de A.S.F. ori si
fie previazuta in regulile fondului sau in actul constitutiv al societatii de investitii, aprobate de
AS.F,;

(2) admiterea sa fie asigurata intr-un termen de maximum un an de la emisiune;

d) titluri de participare ale O.P.C.V.M sau F.I.A. stabilite sau nu in state membre, cu
indeplinirea cumulativa a urmatoarelor conditii:
(1) F.I.A. sunt autorizate sau inregistrate;

(2) activitatile F.I.A. fac obiectul unor rapoarte periodice, care permit o evaluare a activului
si a pasivului, a veniturilor si a operatiunilor din perioada de raportare, in concordanta cu
frecventa de rdscumparare oferita investitorilor, dupa caz;

(3) profilul F.I.A. se inscrie in profilul de lichiditate al F.I.A. stabilit de A.F.I.A. conform art.
4 alin. (11) din Legea nr. 243/2019.

Societatea investeste exclusiv in O.P.C.V.M. si F.ILA. care asigura prin documentele
constitutive sau alte documente relevante segregarea individuala a activelor detinute sau
segregarea acestora in conturi omnibus, ce sunt reconciliate de citre depozitarul
O.P.C.V.M./F.I.A. cel putin cu o periodicitate similard cu frecventa de subscriere sau
rascumpadrare oferita investitorilor respectivelor O.P.C.V.M./F.I.A. Un cont omnibus, ce
poate cuprinde active ale mai multor clienti ai depozitarilor O.P.C.V.M./F.I.A., nu poate
contine activele proprii ale depozitarului O.P.C.V.M./F.I.A. sau ale entititii terte delegate.

e) depozite constituite la institutii de credit, care sunt rambursabile la cerere sau ofera
dreptul de retragere, cu o scadenta care nu depaseste 12 luni, cu conditia ca sediul social al
institutiei de credit si fie situat in Romania sau intr-un stat membru. In cazul in care sediul social
se afla intr-un stat tert, institutia de credit trebuie si fie supusa unor reguli prudentiale
echivalente acelora emise de catre Uniunea Europeana;

f) instrumente financiare derivate din Romania, dintr-un stat membru sau dintr-un stat tert
cu decontare finala in fonduri banesti sau in activul suport al instrumentului, tranzactionate in
cadrul unui loc de tranzactionare din Romania, sau pe o bursa dintr-un stat membru sau dintr-
un stat tert, in sensul lit. a) si b) de mai sus, si/sau instrumente financiare derivate, negociate in
afara pietelor reglementate, cu indeplinirea cumulativa a urmatoarelor conditii:
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(1) activul-suport poate fi o actiune, un cos de actiuni sau orice instrument financiar in care
Societatea poate investi, in conformitate cu obiectivele sale de investitii precum si indici
financiari, rata dobanzii, metale pretioase, produse energetice si cursul de schimb;

(2) contrapartile, in cadrul negocierii derulate in afara pietelor reglementate, sunt entitati,
subiect al supravegherii prudentiale, care apartin categoriilor aprobate de A.S.F.;

(3) instrumentele financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate fac obiectul unei
evaludri zilnice si verificabile si pot fi vandute, lichidate sau pozitia poate fi inchisa zilnic, la
valoarea lor justa, printr-o tranzactie de sens contrar;

g) instrumente ale pietei monetare, altele decit cele tranzactionate in cadrul unui loc de
tranzactionare, care sunt lichide si au o valoare care poate fi precis determinata in orice moment,
cu exceptia efectelor de comert, cu conditia ca emisiunea sau emitentul si fie supus
reglementarilor referitoare la protectia investitorilor si a economiilor acestora, iar instrumentele:

(1) sa fie emise sau garantate de o autoritate administrativa, centrala, locald sau regionala, de
o banca centrala dintr-un stat membru, de Banca Centrald Europeana, de Uniunea Europeana
sau de Banca Europeana de Investitii, de o tara terta sau, in situatia statelor federale, de unul
dintre membrii componenti ai federatiei sau de un organism public international, din care fac
parte unul sau mai multe state membre; sau

(2) si fie emise de un organism ale carui titluri sunt negociate pe pietele reglementate,
mentionate la punctul (1) sau

(3) si fie emise sau garantate de o entitate, subiect al supravegherii prudentiale, potrivit
criteriilor definite de legislatia europeana, sau de o entitate care este subiect al unor reguli
prudentiale si se conformeaza acestora, reguli validate de A.S.F. ca fiind echivalente cu cele
prevazute de legislatia europeana; sau

(4) sa fie emise de alte entitati care apartin categoriilor aprobate de A.S.F., cu conditia ca
investitiile in astfel de instrumente sa fie subiect al unei protectii a investitorilor, echivalente
cu aceea previazuta la pct. (1), (2) si (3) si ca emitentul sa fie o societate ale cirei capital si
rezerve sa se ridice la cel putin echivalentul in lei a 10.000.000 euro, care isi prezinta si publica
situatiile financiare anuale, conform legislatiei europene aplicabile, sau o entitate care, in
cadrul unui grup de societiti care contine una sau mai multe societati listate, are rolul de a
finanta grupul sau este o entitate dedicata finantarii vehiculelor de securitizare care beneficiaza
de o linie bancara de finantare;

h) parti sociale ale societatilor cu riaspundere limitata, reglementate de Legea nr. 31/1990,
republicata, cu modificarile si completirile ulterioare, ale caror situatii financiare anuale sunt
auditate conform legii;

i) valori mobiliare:

a) actiuni si alte valori echivalente actiunilor;
b) obligatiuni si alte titluri de creanta;
c) orice alte titluri negociabile care dau dreptul de a achizitiona respectivele valori
mobiliare prin subscriere sau schimb
care nu sunt admise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau nu sunt
tranzactionate in cadrul unei burse dintr-un stat tert;

(1) Societatea investeste in obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare in cadrul unei
piete reglementate sau unui sistem alternativ de tranzactionare, cu respectarea cel putin a
urmatoarelor conditii:

a) emitentul de obligatiuni corporative trebuie sa aiba cel putin 2 ani de activitate la
momentul efectuirii plasamentului in emisiunea de obligatiuni corporative. In cazul in care
emitentul de obligatiuni corporative are mai putin de 2 ani de activitate, EVERGENT
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Investments, investeste doar in emisiuni de obligatiuni corporative garantate de o institutie
de credit autorizatd de B.N.R. sau de o sucursala din Roméania a unei institutii de credit
autorizatd intr-un alt stat membru sau cu alte garantii lichide/exigibile reprezentand cel
putin 100% din valoarea emisiunii de obligatiuni corporative;

b) situatiile financiare anuale ale emitentului de obligatiuni corporative trebuie si fie auditate
conform legii si sa nu indice riscuri semnificative, precum riscul de bonitate, lichiditate sau
solvabilitate, privind pozitia financiara a acestuia, de natura sa determine nerespectarea
obligatiilor de plata ale cupoanelor si principalului aferent emisiunii de obligatiuni
corporative;

c¢) emitentul de obligatiuni corporative nu trebuie sd fie inscris in lista contribuabililor cu
restante fiscale publicata pe site-ul Agentiei Nationale de Administrare Fiscala;

d) emitentul de obligatiuni corporative a inregistrat profit in cel putin ultimele 3 exercitii
financiare consecutive anterioare, astfel cum rezulta din situatiile financiare anuale aferente,
auditate conform legii; in cazul in care emitentul de obligatiuni corporative are mai putin de
2 ani de activitate, atunci acesta a inregistrat profit in toate exercitiile financiare.

(2) Situatia garantiilor prevazute la alin. (1) lit. a) este notificatd A.S.F. cu ocazia transmiterii
primului raport sdptamanal cu privire la situatia activului net al EVERGENT Investments dupa
momentul realizarii plasamentului.

(3) In aplicarea alin. (2), situatia garantiilor previzute la alin. (1) lit. a), ce pot fi scrisori de
garantie bancari, asigurarea emisiunii de obligatiuni de catre o societate de asigurari sau alte
inscrisuri doveditoare similare emise de institutii financiare sau de reprezentantul legal al
emitentului garantiilor respective, cuprinde semnatura persoanelor responsabile din cadrul
EVERGENT Investments si cea a reprezentantului depozitarului.

(4) Evaluarea respectivelor garantii se va realiza extrabilantier in conformitate cu regulile
aplicabile evaluarii activelor EVERGENT Investments.

(5) Evaluarea obligatiunilor corporative pentru care nu a fost onorata plata la scadenta a
principalului si cupoanelor aferente, se realizeaza la valoarea o (zero) ori la valoarea garantiei
executate, dupa caz, fiind interzisa efectuarea de investitii suplimentare in instrumente
financiare emise de acelasi emitent.

(6) In conditiile in care sumele aferente nu sunt incasate in termen de 10 zile lucritoare de la
termenul previzut in prospectul de emisiune, directorii EVERGENT Investments SA, initiaza si
comunica A.S.F. demersurile legale pentru recuperarea creantei.

EVERGENT Investments are o metodologie interna de selectie a obligatiunilor corporative neadmise
la tranzactionare, care cuprinde o analiza a riscului de credit al emitentului de obligatiuni corporative
neadmise la tranzactionare si se bazeaza cel putin pe urmatoarele principii:
a) cuantificarea riscului de credit al emitentului de obligatiuni corporative neadmise la
tranzactionare si evaluarea probabilitatii de intrare in incapacitate de plata al acestuia si al
emisiunii respective de obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare, pe baza unui model
de evaluare;

b) utilizarea de indicatori calitativi pentru evaluarea riscului de credit al emitentului, cu luarea
in considerare a situatiei macro-economice nationale si internationale si a conditiilor de piata
existente;

¢) utilizarea rating-ului furnizat de o agentie de credit inregistrata de ESMA sau recunoscuta
international, sau a cotatiilor indicative furnizate de agentii specializate, pe baza principiului
comparatiei cu alte tranzactii financiare similare, daca acestea sunt disponibile;
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d) analiza cost-beneficiu a fiabilitatii si rentabilitatii economice a scopului investitional pentru
care emitentul de obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare urmareste atragerea de
finantare;

e) analiza lichiditatii emisiunii de obligatiuni corporative neadmise la tranzactionare prin
raportare la alte valori mobiliare emise de acelasi emitent.

Aceste prevederi nu se aplica in cazul in care obligatiunile corporative neadmise la tranzactionare
sunt emise de catre o societate la care EVERGENT Investments detine cel putin 51% din capitalul
social.

j) valuta, achizitionata pe piata interna, liber convertibila, conform criteriilor B.N.R.;

k) titluri de stat;

1) active imobiliare, cu respectarea reglementarilor A.S.F. Activele imobiliare sunt definite
conform art. 2 lit. b) din Legea nr. 243/2019, respectiv o constructie existentd, a carei finalizare
este certificatd pe baza unui proces-verbal de receptie a lucrarilor sau un teren;

m) certificate de emisii de gaze cu efect de sera, asa cum sunt acestea definite la art. 3 lit. b)
din Hotararea Guvernului nr. 780/2006 privind stabilirea schemei de comercializare a
certificatelor de emisii de gaze cu efect de sera, cu modificarile si completarile ulterioare;

n) bunuri mobile si imobile necesare strict pentru desfasurarea activitatii.

d) Strategii de acoperire a riscurilor ce ar putea fi folosite in administrarea
portofoliului

v" Reducerea riscului de durata prin combinarea unei pozitii lungi pe o obligatiune sau portofoliu
de obligatiuni cu o pozitie scurta pe un swap pe rata dobanzii sau cu o pozitie scurta pe contracte
futures pe obligatiuni.

v" Reducerea riscului unei pozitii long pe un portofoliu de actiuni diversificat cu o pozitie short pe
un contract futures, caz in care randamentele lor sunt puternic corelate iar pozitia short permite
reducerea incontestabild a riscului general de piata.

v" Compensarea riscului unei obligatiuni cu dobanda fixa cu un swap pe riscul de credit & swap pe
riscul de rata a dobanzii ce permite transformarea ratei fixe in rata variabila.

Per a contrario, urmatoarele strategii nu sunt considerate operatiuni de acoperire a riscurilor:
v" Compensarea riscului combinat intre o pozitie scurta pe o actiune si-un instrument derivat pe un
activ suport reprezentat de alti actiune, strans corelata cu actiunea aflata in pozitie scurta.

v’ Strategia constand in investitia intr-un cos de actiuni cu pozitia short pe un indice bursier ce are
ca scop reducerea componentei beta si pastrarea componentei alfa a investitiei respective.

v' Strategia care urmareste sa acopere o pozitie lunga pe o actiune sau pe o obligatiune prin
cumpararea unei protectii a creditului fata de acelasi emitent priveste doua clase diferite de active
si, prin urmare, nu trebuie considerata operatiune de acoperire a riscurilor.

Principalele instrumente financiare derivate ce ar putea fi utilizate:

1. Contracte swap pe rata dobanzii si pe cursul de schimb;

2. Contracte forward pe cursul de schimb;

3. Optiuni pe indici financiari, actiuni admise la tranzactionare pe piete reglementate, rate ale
dobanzii, cursul de schimb;

4. Contracte futures avand ca suport indici financiari, actiuni admise la tranzactionare pe piete
reglementate, rate ale dobanzii, cursul de schimb
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e) Durata minima recomandata a investitiilor, bazata pe natura societatii de
investitii

Perioada de detinere recomandata a actiunilor emise de EVERGENT Investments SA, fond de

investitii alternative de tip inchis, cu actiuni listate pe piata reglementata BVB: 5 ani.

Investitia in actiuni EVER nu are o perioadd minima de detinere, perioada de 5 ani fiind calculata
drept perioada de care ar putea avea nevoie produsul pentru a-si atinge obiectivele de investitii.

f) Factorii de risc derivand din politica de investitii a fondului de investitii alternative
de tip inchis (Riscuri specifice ale EVERGENT Investments)

Avand in vedere specificul activitatii desfasurate, de investitii financiare, EVERGENT Investments
este sau poate fi expusa urmatoarelor riscuri relevante:

1. Riscul de piata - reprezinta riscul de pierdere pentru societate care decurge din fluctuatia valorii
de piatd a pozitiilor din portofoliul de instrumente financiare, fluctuatie care poate fi atribuita
modificdrii variabilelor pietii: preturile actiunilor, cursurile de schimb valutar, ratele de dobanda,
care ar putea modifica veniturile societatii sau valoarea instrumentelor financiare detinute.

Componentele riscului de piata sunt:

a) Riscul de pret sau de pozitie - este riscul ca valoarea unui instrument financiar sa
fluctueze ca rezultat al schimbarii preturilor pietii, schimbari cauzate fie de factori la nivel
macro care afecteaza toate instrumentele tranzactionate pe piatd (componenta sistematica),
fie de factori specifici instrumentelor individuale sau emitentului acestora (componenta
nesistematica). Componenta nesistematica a riscului poate fi eliminata prin diversificare.

b) Riscul valutar - este riscul ca valoarea unui instrument financiar sau monetar sa fluctueze
din cauza variatiilor cursului de schimb valutar.

¢) Riscul ratei dobanzii - riscul ca valoarea unui instrument financiar sau monetar sa
fluctueze din cauza variatiilor ratelor de piata ale dobanzii.

2. Riscul de emitent - este riscul actual sau viitor de pierdere a valorii unui titlu din portofoliu, ca
urmare a deteriorarii situatiei sale economico-financiare, fie datorita conditiilor afacerii
(nefunctionarea sau necorelarea activitatilor sale interne conform planului sdu de afaceri), fie
datorita unor evenimente, tendinte si schimbari externe care nu au putut fi cunoscute si prevenite
prin sistemul de control. Asociat riscului de emitent, EVERGENT Investments este expusa la riscul
de concentrare, care reprezinta riscul de a suporta pierderi din diversificarea neadecvata
(distributia neomogend) a expunerilor din portofoliul de titluri de capital pe termene, pe sectoare
industriale, regiuni geografice sau societati/emitenti.

3. Riscul de lichiditate reprezinta riscul actual sau viitor de afectare negativa a profiturilor si
capitalului, determinata de incapacitatea societatii de a-si indeplini obligatiile la scadenta acestora.
Riscul de lichiditate prezinta doua forme:

a) Riscul de cash-flow: riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate,
ce rezulta din imposibilitatea de a onora in orice moment obligatiile de plata pe termen scurt,
fara ca acestea sa implice costuri excesive sau pierderi;

b) Riscul de lichiditate a activelor: pierderi ce pot fi inregistrate in cazul in care o pozitie
din portofoliul societatii nu poate fi vanduta, lichidata sau inchisa cu costuri limitate, la o
valoare apropiatd de valoarea sa justd, intr-un interval de timp rezonabil (datorita
imposibilitatii gasirii unei contra-parti in tranzactiile financiare).
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4. Riscul de credit si contrapartida - riscul de credit este riscul producerii de pierderi financiare
pentru societate, provenit din incertitudinea capacititii, abilitatii sau dorintei partenerilor de afaceri
de a-si indeplini obligatiile contractuale. Riscul de contrapartida este un risc asociat riscului de credit
si reprezinta riscul ca o contrapartidd intr-o tranzactie sa-si incalce obligatiile contractuale inainte
de decontarea finala a fluxurilor de numerar aferente tranzactiei.

5. Riscul operational reprezinta riscul de pierdere determinat fie de utilizarea unor procese,
sisteme si resurse umane inadecvate sau care nu si-au indeplinit functia in mod corespunzator, fie
de evenimente si actiuni externe. Riscul operational are urmatoarele subcategorii principale:

a) Riscul aferent tehnologiei informatiei (IT) — riscul actual sau viitor de afectare
negativa, pe de o parte, a profiturilor si capitalului entitatilor sau a investitorilor,
participantilor sau asiguratilor, pe de alta parte, determinat de inadecvarea strategiei si
politicii IT, a tehnologiei informatiei si a procesarii acesteia, din punctul de vedere al
capacitatii de gestionare, integritate, controlabilitate si continuitate, sau de utilizarea
necorespunzatoare a tehnologiei informatiei.

b) Riscul aferent raspunderii profesionale - riscul de pierdere sau dauna cauzata de o
persoana relevanta din cadrul societatii, prin actiuni neglijente, erori sau omisiuni in
indeplinirea activititilor, pentru care societatea poarta responsabilitatea juridica.

¢) Riscul de conformitate - riscurile ca societatea sd suporte sanctiuni prevazute de cadrul
legislativ sau de reglementare, sd inregistreze pierderi financiare semnificative sau afectarea
reputatiei, ca urmare a neconformarii acesteia cu prevederi ale cadrului legislativ sau de
reglementare, ale normelor si standardelor proprii, precum si ale codurilor de conduita
aplicabile activitatii sale.

d) Riscul de model - riscul de model reprezinta o pierdere posibila pe care EVERGENT
Investments ar putea sa o inregistreze ca urmare a unor decizii care ar putea fi bazate in
principal pe rezultatele modelelor interne, din cauza unor erori in dezvoltarea,
implementarea sau utilizarea acestor modele.

e) Riscul asociat activitatilor externalizate - impactul financiar, reputational si
operational pe care il poate avea asupra societatii neindeplinirea in mod adecvat de citre
prestatorul de servicii a activitatii externalizate, incluzand si riscul imposibilitatii continuarii
de catre societate a desfasurarii de activitati financiare si /sau respectarii prevederilor
legislatiei in vigoare, ca urmare a esecului sau dificultati intimpinate de catre persoana
juridica angajata de societate in baza unui contract sa desfasoare activitati, care in mod
normal sunt desfasurate de catre societate.

f) Riscul privind spalarea banilor si finantarea terorismului - riscul de implicare a
societatii in operatiuni de spalare a banilor si/sau finantare a terorismului, ca urmare a
neaplicarii sau a aplicarii defectuoase a dispozitiilor legale ori contractuale privind
combaterea acestor infractiuni.

6. Riscul legat de durabilitate inseamna un eveniment sau o conditie de mediu, sociala sau de
guvernanta care, daca se produce, ar putea cauza un efect negativ semnificativ, efectiv sau potential,
asupra activelor, profitabilitatii sau situatiei bilantiere sau asupra reputatiei fondului.

Alte riscuri la care este expusa EVERGENT Investments:

1. Riscul de reglementare - riscul actual sau viitor de afectare negativa a profiturilor si a
capitalului ca urmare a impactului semnificativ al unei schimbari in cadrul de reglementare asupra
functionarii EVERGENT Investments sau asupra unor instrumente financiare tranzactionate.
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Impactul se poate referi la: reducerea atractivitatii unui anumit tip de investitii, reducerea brusca a
expunerii pe emitenti strategici, cresterea semnificativa a costurilor in activitate, etc.

2. Riscul sistemic — un risc este perceput ca fiind sistemic daca acesta constituie o amenintare
substantiala la adresa stabilitatii financiare si are potentialul de a conduce la consecinte negative
serioase asupra pietelor si economiei reale. In calitate de fond de investitii alternative de tip inchis,
EVERGENT Investments poate fi expus riscului sistemic datorita interconectarii sale cu pietele de
active si cu investitorii financiari.

3. Riscul strategic - riscul actual sau viitor de afectare negativd a profiturilor si capitalului
determinat de schimbiri in mediul de afaceri sau de decizii de afaceri nefavorabile, de
implementarea inadecvata a deciziilor sau de lipsa de reactie la schimbarile din mediul de afaceri.

4. Riscul reputational - riscul actual sau viitor de afectare negativa a profiturilor si capitalului
determinat de perceptia nefavorabild asupra imaginii societatii de cdtre actionari, investitori sau
autoritatea de supraveghere.

5. Riscul manifestarii unui conflict de interese — risc de pierderi datorate oricarei situatii in
care interesele societatii sunt divergente fata de interesele personale ale angajatilor, directorilor,
administratorilor sau ale rudelor apropiate ale acestora.

6. Riscul asociat activitatilor desfasurate de filialele societatii — riscul actual sau viitor de
afectare negativa a profiturilor si capitalului sau a reputatiei societitii, datoritd unor evenimente
negative concretizate la nivelul societitilor din cadrul Grupului.

Efectuarea de tranzactii cu instrumente financiare derivate, atat in scopul acoperirii
riscului, cat si ca instrument al administrarii active a investitiilor, poate duce la cresterea volatilitatii
randamentelor societatii.

Instrumentele financiare derivate au un grad de risc mai ridicat fata de instrumentele financiare de
tipul actiunilor si obligatiunilor si sunt de regula tranzactionate in afara pietelor reglementate.

EVERGENT Investments are obligatia de a calcula lunar efectul de levier, atat prin metoda bruta, cat
si prin metoda angajamentelor.

g) Limitele investitionale aplicabile cu respectarea Legii nr. 243/2019 (Legea FIA)

Investitiile EVERGENT Investments SA, F.ILA.I.R. diversificat, se vor realiza cu respectarea
urmatoarelor limite:

a) nu poate detine mai mult de 10% din active in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare
emise de acelasi emitent, cu exceptia valorilor mobiliare sau a instrumentelor pietei monetare emise
sau garantate de un stat membru, de autoritatile publice locale ale statului membru, de un stat tert
sau de organisme publice internationale din care fac parte unul sau mai multe state membre. Limita
de 10% poate fi majoratd pana la maximum 40%, cu conditia ca valoarea totala a valorilor mobiliare
detinute de EVERGENT Investments in fiecare dintre emitentii in care are detineri de pana la 40%
sa nu depaseasca in nici un caz 80% din valoarea activelor sale;

b) nu poate detine mai mult de 50% din active in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare
emise de entitati apartinand aceluiasi grup definit la art. 2 lit. j) din Legea nr. 243/2019, iar in cazul
grupului din care face parte EVERGENT Investments, aceasta limita este de 40%;

c¢) expunerea la riscul de contraparte intr-o tranzactie cu instrumente financiare derivate
tranzactionate in afara pietelor reglementate nu poate depasi 20% din activele societitii indiferent
de contrapartea tranzactiei;
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d) expunerea globala fata de instrumentele financiare derivate - nu poate depasi valoarea totala a
activului EVERGENT Investments;

e) valoarea conturilor curente si a numerarului sa se incadreze in maximum 20% din activele
societatii; limita poate fi depasita pana la maximum 50%, cu conditia ca sumele respective sa provina
din emisiunea de titluri de participare, din plasamente ajunse la scadenta sau din vanzarea de
instrumente financiare din portofoliu, iar depasirea respectiva sa nu fie pe o perioadd mai mare de
90 de zile;

f) nu poate sd constituie si sa detina depozite bancare constituite la aceeasi bancd reprezentand mai
mult de 30% din activele societatii;

g) nu poate detine mai mult de 20% din activele societitii in titluri de participare neadmise la
tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert, emise de un
singur F.I.A. destinat investitorilor de retail;

h) nu poate detine mai mult de 10% din activele societatii in titluri de participare neadmise la
tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert, emise de un
singur F.I.A. destinat investitorilor profesionali;

i) nu poate detine mai mult de 50% din activele societatii in titluri de participare neadmise la
tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert, emise de alte
F.I.A. de tip deschis. In cazul grupului din care face parte A.F.I.A. care administreazi respectivul
F.I.A., limita de detinere este de 40% din activele societatii;

Jj) nu poate detine mai mult de 40% din activele societitii in titluri de participare emise de un singur
O.P.C.V.M. autorizat de A.S.F. sau de o autoritate competenta nationald dintr-un alt stat membru,
precum si in titluri de participare emise de un singur organism de plasament colectiv admis la
tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare din Romania, alt stat membru sau pe o bursa
dintr-un stat tert;

k) nu poate acorda imprumuturi de instrumente financiare care si reprezinte mai mult de 20% din
activul societatii, perioada de acordare a imprumutului neputind fi mai mare de 12 luni
calendaristice, in conformitate cu reglementarile emise de A.S.F. privind tranzactiile in marja si
operatiunile de imprumut; limita de 20% din activul societatii poate fi majorata pana la 30%, cu
aprobarea A.S.F., in conditiile stabilite de reglementarile A.S.F.;

1) EVERGENT Investments nu poate acorda imprumuturi de numerar, nu poate participa/subscrie
la imprumuturi sindicalizate, nu poate garanta imprumuturi de numerar in favoarea unui tert, cu
exceptia entititilor din grupul din care face parte EVERGENT Investments in limita a 10% din activul
sdu. Nu poate achizitiona direct, partial sau integral portofolii de credite emise de alte entitati
financiare sau nefinanciare, cu exceptia plasamentelor investitionale in instrumente financiare
emise de institutii financiare recunoscute international, institutii de credit sau de institutii financiare
nebancare autorizate de B.N.R. sau de alte banci centrale dintr-un stat membru sau din state terte;

m) nu poate detine mai mult de 40% din valoarea activelor societatii in valori mobiliare,
instrumente ale pietei monetare neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau

1 Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata, Art. 2 pct. 44.: valori
mobiliare astfel cum sunt definite la art. 3 alin. (1) pct. 84 din Legea nr. 126/2018 privind pietele de
instrumente financiare: “valori mobiliare - clasele de instrumente financiare care pot fi negociate pe piata de
capital, cu exceptia instrumentelor de plata ca, de exemplu:

a) actiuni emise de societdti si alte titluri de valoare echivalente actiunilor emise de societati, precum si
certificatele de depozit avand ca suport actiuni;

b) obligatiuni si alte titluri de datorie securitizate, inclusiv certificatele de depozit avand ca suport astfel de
titluri;

¢) orice alte titluri de valoare care conferid dreptul de a cumpéra sau de a vinde asemenea valori mobiliare
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pe o bursa dintr-un stat tert, cu exceptia titlurilor de stat si a obligatiunilor emise de Ministerul
Finantelor Publice, precum si a detinerilor dobandite de catre EVERGENT Investments prin lege, in
cazul carora nu se instituie limita de detinere;

n) nu poate detine mai mult de 20% din valoarea activelor societatii in parti sociale emise de societati
cu raspundere limitatd, reglementate de Legea nr. 31/1990, republicati, cu modificarile si
completarile ulterioare;

0) nu poate detine mai mult de 10% din valoarea activelor societatii in certificate de emisii de gaze
cu efect de sera, asa cum sunt acestea definite la art. 3 lit. b) din Hotararea Guvernului nr. 780/2006,
cu modificarile si completarile ulterioare.

In cazul depasirii acestor limite, exclusiv in situatiile independente de vointa sa, EVERGENT
Investments SA are obligatia reincadrarii in cerintele legale in termen de 30 de zile de la data
depasirii limitei respective. Societatea are obligatia informarii, in termen de douai zile lucratoare, a
depozitarului activelor si A.S.F. cu privire la depasirea limitelor. Informarea va cuprinde justificarea
cauzelor care au condus la aceasta situatie si planul de masuri pentru reincadrarea in cerintele legale
in termenul de 30 de zile de la data abaterii.

Politica de investitii a EVERGENT Investments SA are urmatoarele restrictii legale:

e nu poate efectua schimburi de instrumente financiare contra numerar sau altor instrumente
financiare din portofoliul EVERGENT Investments SA / a societitilor din grup si nu poate utiliza
cesiuni cu titlu gratuit a unor active nelichide din portofoliul siu investitional cétre investitori
(,redemption in kind”). Prin exceptie, poate oferi/primi alte valori mobiliare in schimbul
valorilor mobiliare pe care intentioneaza sa le cumpere/vanda in cadrul unei oferte publice de
cumpadrare/preluare realizata prin intermediul unei oferte publice de schimb, in conformitate cu
prevederile legale aplicabile emitentilor de valori mobiliare, conform art. 43 alin (2) si alin (2"1)
din Regulamentul ASF nr. 7/2020.

e nu poate efectua vanzari in lipsd, definite conform prevederilor Regulamentului (UE) nr.
236/2012 privind vanzarea in lipsa si anumite aspecte ale swap-urilor pe riscul de credit, decat
in scop de acoperire a riscurilor, respectiv hedging, conform art. 33 alin (1) din Legea F.L.A..

e nu investeste in instrumente ale pietei monetare de tipul efectelor de comert.

EVERGENT Investments nu va investi in instrumente financiare de tipul total return swap, in sensul
prevederilor Regulamentului UE nr. 2365/2015 privind transparenta operatiunilor de finantare prin
instrumente financiare si transparenta reutilizarii.

Informatii cu privire la Politica de investitii sunt furnizate actionarilor prin Programul anual de
activitate (aprobat de Adunarea generald ordinara a actionarilor), iar prin Rapoartele de activitate
periodice ale Consiliului de administratie se informeaza cu privire la modul de implementare a
politicii de investitii. Documentele mentionate sunt afisate pe site-ul EVERGENT Investments,
www.evergent.ro, in modulele Actionariat/AGA si Raportari periodice.

Sectiunea 3.3
Persoanele responsabile cu analizarea oportunitatilor de investitie

Politica Investitionala a EVERGENT Investments SA se aproba de catre Adunarea generala a
actionarilor si defineste cadrul general de actiune, in functie de obiectivele investitionale pe termen

sau care conduc la o decontare in numerar, stabilitd in raport cu valori mobiliare, monede, rate ale dobanzii
sau rentabilitatii, marfuri sau alti indici ori unititi de méasura;”.
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lung, stabilind modalitétile de implementare a strategiilor adecvate ciclului economic, in conditii de
prudentialitate.

Strategie investitionala urmaireste plasarea eficienta in instrumente financiare respectand
limitele investitionale si politica de investitii stabilite de propriul management.

Stabilirea directiilor principale de activitate si de dezvoltare ale societatii si elaborarea strategiei de
investitii a EVERGENT Investments este atributul Consiliul de administratie.

Strategia de investitii are in vedere gestionarea profesionistd a resurselor si activelor disponibile in
scopul realizarii obiectivelor stabilite de catre actionari si obtinerii de venituri pe termen mediu si
lung.

EVERGENT Investments SA are compartimente specializate, respectiv, Portofoliul Energie
Industrial, Portofoliul FinaciarBancar, Portofoliul “Private Equity, Portofoliul Sell si Serviciul
Tranzactii, care reprezintd structura responsabila cu analiza si fundamentarea specifica a
oportunitatilor investitionale si plasarea activelor in conformitate cu strategiile de investitii aprobate
de directori.

Persoanele care sunt incadrate pe posturi de executie legate direct de activitatea de administrare a
portofoliilor sau de administrare a riscurilor dispun de cunostinte si intelegere adecvata a activelor
in care Societatea investeste si respecta cumulativ urmatoarele conditii:

a) au absolvite cursuri de specializare organizate de institutii de specialitate de natura
organismelor de formare profesionala, nationale sau internationale, care atesta dobandirea
unor cunostinte in domeniul administrarii investitiilor sau administrarii riscului si care sa le
permita indeplinirea responsabilitatilor aferente functiei ocupate;

b)  nicio persoani nu este incadratd permanent pe doud sau mai multe functii care ar conduce la
nerespectarea de cétre Societate a conditiilor privind regimul informatiilor privilegiate,
regimul conflictelor de interese, administrarea riscului, executarea ordinelor de tranzactionare
ale EVERGENT Investments SA.

Sectiunea 3.4
Informatii cu privire la emiterea, vinzarea, rascumpararea si anularea actiunilor
EVERGENT Investments SA

Titlurile de participare emise de EVERGENT Investments, fond de investitii alternative de tip inchis,
sunt actiuni nominative, ordinare, de aceeasi clasa, listate pe piata reglementata BVB.

Investitorii pot achizitiona si vinde actiuni prin mecanismele pietei bursiere.
EVERGENT Investments nu are obligatii de rdscumparare a actiunilor detinute de actionarii sai.

EVERGENT Investments SA poate face returnari de capital proportionale cu cotele-parti din
aporturile actionarilor in scopul reducerii capitalului social al F.I.A.S., cu aprobarea Adunarii
generale extraordinare a actionarilor, in conformitate cu prevederile Legii nr. 31/1990, republicata,
cu modificarile si completarile ulterioare, ale Legii nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor
de investitii alternative si pentru modificarea si completarea unor acte normative si ale
Regulamentului ASF nr. 7/2020 privind autorizarea si functionarea fondurilor de investitii
alternative.

EVERGENT Investments SA isi poate rascumpara propriile actiuni prin hotararea A.G.E.A., cu
aprobarea A.S.F. si in conformitate cu prevederile legale aplicabile. Actiunile dobandite pot fi
folosite, pe baza hotararii A.G.E.A., in scopul diminuarii capitalului social, al stabilizarii cotatiei
actiunilor proprii pe piata de capital sau al remunerarii personalului identificat definit in
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reglementarile A.S.F. care pun in aplicare ghidurile ESMA privind politicile solide de remunerare in
conformitate cu Directiva nr. 61/2011/UE (.A.F.I.A.). Plata se realizeaza exclusiv din surse proprii.

Sectiunea 3.5.
Metode pentru determinarea valorii activelor nete

Activitatea de evaluare a activelor din portofoliul propriu este asigurata intern, de catre EVERGENT
Investments SA, cu respectarea prevederilor art. 18 (2) din Legea nr. 74/2015 privind administratorii
de fonduri de investitii alternative: “Normele aplicabile evaludrii activelor si calcularii valorii
unitare a activului net a F.I.A. sunt stabilite in legislatia tarii unde este stabilit F.I.A. si/sau in
regulile ori actul constitutiv al acestuia.” si a art. 17 alin (7) din Regulamentul nr. 10/2015 “ In
aplicarea art. 18 alin. (2) din Legea nr. 74/2015, regulile de evaluare a activelor F.I.A. pe care
A.F.IA. sau evaluatorul extern le utilizeaza corespunzator sunt cele prevazute la art. 113-122 din
Regulamentul nr. 9/2014.”

a) Regulile de evaluare a activelor

Metodologiile de evaluare pentru fiecare tip de activ in care societatea poate investi, cu respectarea
prevederilor legale incidente, sunt prezentate tabelar, mai jos.

In cazul evaluirii activelor in care existi un pret de piati metodologia de evaluare aleasi tine
cont de preturile de piata si de piata relevanta.

Prin exceptie, in cazul societatilor pe actiuni admise la tranzactionare in cadrul unei piete
reglementate sau unui sistem multilateral de tranzactionare cu o lichiditate considerata de
EVERGENT Investments SA, in baza unei judecati de valoare prudentiale referitoare la piata activa
definita de Standardul international de raportare financiara 13 - Evaluarea la valoarea justa (IFRS
13), ca fiind nerelevanta pentru aplicarea metodei de evaluare prin marcare la piata, EVERGENT
Investments SA poate decide ca actiunile societétilor respective sa fie evaluate in conformitate cu
standardele de evaluare in vigoare, potrivit legii, in baza unui raport de evaluare. In cazul in care
opteaza pentru aplicarea acestei metode de evaluare, mentine respectiva metoda de evaluare pentru
o perioadad de cel putin un an calendaristic, pentru respectivele actiuni considerate nelichide si
include in raportul anual o fundamentare a deciziei ce include si o analizd a lichiditatii
emitentului/lor care nu a/au fost evaluat/i pe baza principiului marcarii la piatd, fundamentand
astfel decizia prin care, anumiti emitenti cotati nu sunt evaluati aplicand principiul marcarii la piata.

Categorii de Metode de evaluare
active
1 2 3

1. Instrumentele financiare admise la tranzactionare si tranzactionate in ultimele 30
de zile de tranzactionare (zile lucratoare) pe o piata reglementata sau in cadrul altor
sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate, dintr-un stat membru,
inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Romaéania, precum si
cele admise la cota oficiala a unei burse sau unui sistem alternativ de tranzactionare
dintr-un stat tert

e lapretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala, in cazul
actiunilor admise la tranzactionare pe respectiva piata reglementata din statul
membru/bursa din statul nemembru

sau

1.1 |Actiuni
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Categorii de Metode de evaluare
active
1 2 3

e la pretul de referinta furnizat in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat
pietele reglementate inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de
tranzactionare, de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare
aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.Pretul utilizat ca pret de
referinta se calculeaza in baza activititii de tranzactionare din data zilei pentru
care se efectueaza calculul activului, utilizat ca reper in deschiderea sedintei de
tranzactionare din ziua urmétoare.

sau

e 1n cazul societatilor pe actiuni admise la tranzactionare in cadrul unei piete
reglementate sau unui sistem multilateral de tranzactionare cu o lichiditate
consideratd de EVERGENT Investments SA, in baza unei judeciti de valoare
prudentiale referitoare la piata activa definita de Standardul international de
raportare financiara 13 - Evaluarea la valoarea justa (IFRS 13), ca fiind
nerelevanta pentru aplicarea metodei de evaluare prin marcare la piata,
EVERGENT Investments SA poate decide ca actiunile societatilor respective
sa fie evaluate in conformitate cu standardele de evaluare in vigoare, potrivit
legii, in baza unui raport de evaluare. In cazul in care opteazi pentru aplicarea
acestei metode de evaluare, mentine respectiva metoda de evaluare pentru o
perioada de cel putin un an calendaristic, pentru respectivele actiuni
considerate nelichide.

precizare: conform art. 47 alin (6) din Regulamentul ASF nr. 7/2020, titlurile de
participare ale fondurilor de investitii alternative infiintate ca societati de investitii
(F.ILA.S.) admise la tranzactionare sau tranzactionate in cadrul unui loc de
tranzactionare sau unei burse dintr-un stat tert se incadreaza la categoria actiuni

1.2

e lapretul deinchidere al sectiunii de piata considerata piata principala, aferent
zilei pentru care se efectueaza calculul, in cazul instrumentelor financiare cu
venit fix admise la tranzactionare pe respectiva piata reglementata din statul
membru/bursa din statul nemembru sau la pretul de referintd aferent zilei
pentru care se efectueaza calculul, in cazul actiunilor tranzactionate in cadrul
altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate, inclusiv in cadrul
altor sisteme alternative de tranzactionare, furnizat de citre operatorul
respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre segmentele
respectivului sistem. Pretul utilizat ca pret de referinta se calculeaza in baza
activitatii de tranzactionare din data zilei pentru care se efectueaza calculul
activului, utilizat ca reper in deschiderea sedintei de tranzactionare din ziua
urmatoare.

Instrumentele
financiare
cu venit fix

sau

e prin metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea
discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii
plasamentului

1.3

la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala, aferent
zilei pentru care se efectueaza calculul, in cazul instrumentelor financiare cu
venit fix admise la tranzactionare pe respectiva piata reglementata din statul

Instrumentele |
pietei
monetare

membru/bursa din statul nemembru sau la pretul de referintd aferent zilei
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Categorii de Metode de evaluare
active
1 2 3

pentru care se efectueaza calculul, in cazul actiunilor tranzactionate in cadrul
altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate, inclusiv in cadrul
altor sisteme alternative de tranzactionare, furnizat de catre operatorul
respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre segmentele
respectivului sistem. Pretul utilizat ca pret de referinta se calculeaza in baza
activitatii de tranzactionare din data zilei pentru care se efectueaza calculul
activului, utilizat ca reper in deschiderea sedintei de tranzactionare din ziua
urmatoare.

sau

e metoda bazatd pe recunoasterea zilnici a dobanzii si amortizarea
discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii
plasamentului

e lapretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala, in cazul
instrumentelor financiare derivate admise la tranzactionare pe respectiva
piata reglementatd din statul membru/bursa din statul nemembru

sau
pretul de referinta furnizat in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat
pietele reglementate inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de catre
operatorul respectivului sistem de tranzactionare aferent zilei pentru care se
efectueaza calculul. Pretul utilizat ca pret de referinta se calculeaza in baza
activitatii de tranzactionare din data zilei pentru care se efectueazi calculul
activului, utilizat ca reper in deschiderea sedintei de tranzactionare din ziua
urmatoare.

Instrumente
1.4 |financiare
derivate

o lapretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala, in cazul
titlurilor de participare emise de O.P.C. admise la tranzactionare pe respectiva
piata reglementatd din statul membru/bursa din statul nemembru

sau

e pretul de referintd furnizat in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat
pietele reglementate inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de catre

participare operatorul respectivului sistem de tranzactionare aferent zilei pentru care se

emise de efectueaza calculul.Pretul utilizat ca pret de referintd se calculeaza in baza

O.P.C. activitatii de tranzactionare din data zilei pentru care se efectueaza calculul
activului, utilizat ca reper in deschiderea sedintei de tranzactionare din ziua
urmatoare.

precizare: conform art. 47 alin (6) din Regulamentul ASF nr. 7/2020, titlurile de

participare ale fondurilor de investitii alternative infiintate ca societati de investitii

(F.I.LA.S.) admise la tranzactionare sau tranzactionate in cadrul unui loc de

tranzactionare sau unei burse dintr-un stat tert se incadreaza la categoria actiuni.

Titluri de

1.5

Produse la pretul de referinta (aferent unei emisiuni individuale de produse structurate,
1.6 structurate respectiv unei sedinte de tranzactionare) calculat de operatorul de piata pe care se
tranzactioneaza respectivele instrumente.
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Categorii de

active

Metode de evaluare

2

3

Instrumente financiare admise la tranzactionare pe o piata reglementata, in cadrul
unui sistem alternativ sau in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate, dintr-
un stat membru, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din
Roménia, precum si cele admise la cota oficiala a unei burse sau unui sistem
alternativ de tranzactionare dintr-un stat tert, dar netranzactionate in ultimele 30
de zile de tranzactionare (zile lucratoare), vor fi evaluate, incepand cu a 31-a zi de
netranzactionare

2.1

Actiunile

e valoarea contabila pe actiune, astfel cum rezulta din ultima situatie financiara
anuald aprobata (intocmita in conformitate cu Reglementarile contabile
nationale aplicabile emitentului sau intocmita in conformitate cu IFRS) a
entitatii respective;

In cazul operatiunilor de majorare/diminuare de capital social (prin
cresterea/reducerea numarului de actiuni aflate in circulatie) a unor societati,
care sunt inregistrate la O.N.R.C. (in cazul unei societiti neadmise la
tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare) sau care sunt inregistrate
in sistemul unui depozitar central (pentru emitenti) pe parcursul aceluiasi
exercitiu financiar si pentru care numarul nou de actiuni aflat in circulatie nu
este reflectat in mod real in ultimele situatiile financiare anuale aprobate, in
scopul calcularii valorii contabile mentionate la acest punct, se vor utiliza
informatiile furnizate de societate/emitent, in baza unor inscrisuri
doveditoare (certificatul de inregistrare de la O.N.R.C. si balanta de verificare
lunard — in cazul societdtilor necotate - sau a certificatului de inregistrare a
valorilor mobiliare, denumit in continuare C.I.V.M., emis de céitre A.S.F. — in
cazul emitentilor -, precum si, In masura in care este disponibil si un raport
elaborat cétre un auditor independent prin care se certifica noua valoare a
capitalurilor proprii ale societatii)

In cazul institutiilor de credit, valoarea contabili pe actiune poate avea ca bazi
de calcul valoarea capitalului propriu cuprinsa in raportarile lunare transmise
B.N.R., daca aceste raportari sunt disponibile

sau

e valoare determinatd prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu
Standardele Internationale de Evaluare (in care este utilizat principiul valorii
juste), aprobate de catre consiliul de administratie

precizare: conform art. 47 alin (6) din Regulamentul ASF nr. 7/2020, titlurile de

participare ale fondurilor de investitii alternative infiintate ca societati de investitii

(F.ILA.S.) admise la tranzactionare sau tranzactionate in cadrul unui loc de

tranzactionare sau unei burse dintr-un stat tert se incadreaza la categoria actiuni.

2.2

Instrumentele
financiare
cu venit fix

metoda bazata pe recunoasterea zilnicA a dobanzii si amortizarea
discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii
plasamentului.

2.3

Instrumentele
pietei
monetare

metoda bazata pe recunoasterea zilnicA a dobanzii si amortizarea
discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului.
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Categorii de Metode de evaluare
active
1 2 3
04 ;inns:;l;?;f:te vor fi evaluate utilizand tehnici consacrate pe pietele financiare, astfel incat sa fie
. respectat principiul valorii juste.
derivate

ultima valoare unitara a activului net calculata si publicatd de administratorul
acestora sau publicatd de firme private recunoscute international (de ex
Titluri de Bloomberg, Reuters).

2.5|participare  [precizare: conform art. 47 alin (6) din Regulamentul ASF nr. 7/2020, titlurile de
emise de OPC |participare ale fondurilor de investitii alternative infiintate ca societati de investitii
(F.I.LA.S.) admise la tranzactionare sau tranzactionate in cadrul unui loc de
tranzactionare sau unei burse dintr-un stat tert se incadreaza la categoria actiuni.

3. Instrumentele financiare neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata sau
in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate, inclusiv
sistemele alternative de tranzactionare din Roménia, dintr-un stat membru sau tert

e valoarea contabila pe actiune, astfel cum rezultd din ultima situatie financiara
anuald aprobata (intocmita in conformitate cu Reglementarile contabile
nationale aplicabile emitentului sau intocmita in conformitate cu IFRS) a
entitatii respective.

In cazul operatiunilor de majorare/diminuare de capital social (prin
cresterea/reducerea numarului de actiuni aflate in circulatie) a unor societati
care sunt inregistrate la O.N.R.C. (in cazul unei societiti neadmise la
tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare) sau care sunt inregistrate
in sistemul unui depozitar central (pentru emitenti) pe parcursul aceluiasi
exercitiu financiar si pentru care numarul nou de actiuni aflat in circulatie nu
este reflectat in mod real in ultimele situatii financiare anuale aprobate, in
scopul calcularii valorii contabile mentionate la acest punct, se vor utiliza
informatiile furnizate de societate/emitent, in baza unor inscrisuri
doveditoare (certificatul de inregistrare de la O.N.R.C. sau balanta de
verificare lunara — in cazul societdtilor necotate - sau a certificatului de
inregistrare a valorilor mobiliare, denumit in continuare C.I.V.M., emis de
catre A.S.F. —in cazul emitentilor , precum si, in médsura in care este disponibil
si un raport elaborat citre un auditor independent prin care se certificd noua
valoare a capitalurilor proprii ale societatii);

In cazul institutiilor de credit, valoarea contabild pe actiune poate avea ca
baza de calcul valoarea capitalului propriu cuprinsa in raportarile lunare
transmise B.N.R., daca aceste raportari sunt disponibile

sau

e valoarea determinata prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu
Standardele Internationale de Evaluare (in care este utilizat principiul valorii
juste), aprobate de catre consiliul de administratie

In cazul societitilor pe actiuni neadmise la tranzactionare in cadrul unei piete

reglementate sau sistem alternativ de tranzactionare, in care EVERGENT

Investments SA detine peste 33% din capitalul social, actiunile respective se

evalueaza in activul EVERGENT Investments SA exclusiv in conformitate cu

standardele internationale de evaluare in baza unui raport de evaluare, actualizat
cel putin anual.

3.1|Actiunile
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Categorii de Metode de evaluare
active
1 2 3
metoda bazatd pe recunoasterea zilnicA a dobanzii si amortizarea
discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii
plasamentului.
In scop prudential, in situatia in care EVERGENT Investments SA constati,
conform situatiilor financiare periodice ale emitentului acestor instrumente, ca
exista un risc semnificativ ca acesta sa nu isi indeplineasca obligatiile de plata
Instrumentele . 1 C . .
. . aferente cupoanelor periodice si principalului, EVERGENT Investments SA
3.2(financiare

cu venit fix

realizeaza gradual ajustari de valoare ale expunerii pe respectivul instrument, in
baza unei analize interne sau a unui raport de evaluare intocmit de un evaluator
extern, numit in conformitate cu prevederile art. 18 alin (9) din Legea nr. 74/2015,
In cazul in care ulterior, emitentul de instrumente financiare cu venit fix necotate
nu isi indeplineste efectiv obligatia de platd aferentd cupoanelor periodice si
principalului, atunci acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero sau, dupa caz,
la valoarea garantiei executate.

Instrumentele . qe A e .
. metoda bazatd pe recunoasterea zilnici a dobanzii si amortizarea
3.3|pletel . C e . . . o s .
discountului/primei aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului
monetare
Instrumente A .. . . A Ay
3.4lfinanciare vor fi evaluate utilizand tehnici consacrate pe pietele financiare, astfel incat sa fie
' . respectat principiul valorii juste
derivate p p P )
Titluri de ultima valoare unitara a activului net calculata si publicata de administratorul
3.5|participare  |acestora sau publicatd de firme private recunoscute international (de exemplu,
emise de OPC Bloomberg, Reuters).

Detinerile di

n conturile curente

soldul disponibil la data pentru care se efectueaza calculul.
Sumele existente in conturile curente ale societatii la institutiile de credit care se
afld in procedura de faliment vor fi incluse in activul net la valoarea zero

Depozitele bancare si certificatele de depozit

e metoda de evaluare bazatd pe recunoasterea zilnicaA a dobanzii aferente
perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului. In cazul in care se fad
incasari de dobanda inainte de scadenta, sumele astfel incasate se deduc din|
valoarea calculata.

pentru depozite structurate cu dobanda minima garantata - evaluare pe baza
principiului de recunoastere zilnicA a dobanzii minime garantate a
respectivului depozit structurat care va fi bonificata de banca.

pentru depozite structurate fara dobanda minima garantata - evaluare pe baza
principiului de recunoastere zilnica a dobanzii de cont curent.

La scadentd, daca evolutia activului suport s-a incadrat in conditiile constituirii
depozitului, se va recunoaste diferenta pozitivi de dobandad pentru toatd
perioada de la momentul constituirii depozitului. Modalitatea de evaluare va fi
mentinuta pe toata durata depozitului.
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Categorii de Metode de evaluare
active
1 2 3

e pentru depozite cu plata dobanzii in avans - evaluare la valoarea sumei initiale
constituite ca depozit pe toate perioada depozitului.

6. Actiunile suspendate de la tranzactionare pentru o perioada de cel putin 30 de zile
de tranzactionare (zile lucratoare), ca urmare a deciziei operatorului de piata sau
de sistem in vederea aducerii la cunostinta investitorilor de informatii care pot
conduce la modificari ale pretului actiunilor emitentului

pretul mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile de tranzactionare (zile
lucratoare) calculat pana la data aparitiei unui asemenea eveniment ca medie
aritmetica a preturilor medii ponderate din fiecare din ultimele 30 de zile de
tranzactionare;

sau

valoarea determinata prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu|
Standardele Internationale de Evaluare (in care este utilizat principiul valorii
juste) si aprobate de catre Consiliul de administratie.

In cazul in care preturile medii ponderate din fiecare din ultimele 30 de zile de
tranzactionare nu sunt disponibile pentru calcularea mediei aritmetice, se
utilizeaza pentru determinarea pretului actiunilor suspendate exclusiv valoarea
determinatd prin utilizarea unor metode de evaluare conforme standardelor
internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste).

7. Actiunile societatilor aflate in procedura de insolventa sau reorganizare (sunt
incluse in activul net de la data la care anuntul a fost facut public pe site-ul web al
pietei reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se
tranzactioneaza)

e lavaloarea zero

sau

e la valoarea stabilita de un evaluator independent prin utilizarea unor metode
de evaluare conforme cu Standardele Internationale de Evaluare (conforme
principiului valorii juste).

8. Actiunile netranzactionate sau admise la tranzactionare si netranzactionate in
ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare) ale caror situatii financiare
nu sunt disponibile in termen de 90 de zile de la datele legale de depunere

¢ lavaloarea zero

sau

¢ la valoarea determinata prin utilizarea unor metode de evaluare conforme cu
standardele internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii
juste) si aprobate de catre consiliul de administratie
Metodele indicate se aplica doar in conditiile in care pe site-ul web al pietei
reglementate, al sistemului alternativ de tranzactionare, al Ministerului
Finantelor Publice sau al emitentului nu sunt disponibile raportari financiare
trimestriale/semestriale in baza cdrora ar putea fi stabilita valoarea
respectivelor actiuni.

© Evergent Investments. All rights reserved | evergent.ro | Pag. 27



Evergent Y

INVESTMENTS

Categorii de Metode de evaluare
active
1 2 3

9. Actiunile societatilor reglementate de Legea nr. 31/1990 aflate in procedura de
lichidare judiciara sau alte forme de lichidare si a celor aflate in incetare temporara
sau definitiva de activitate

la valoarea zero (de la data la care anuntul a fost facut public pe site-ul web al pietei
reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se
tranzactioneaza)

10. Actiuni detinute ca urmare a participarii la majorarea de capital social fara
contraprestatie in bani2, precum si a celor cu contraprestatie in banis

e actiuni admise la tranzactionare sau tranzactionate detinute ca urmare a
participarii la majorarea de capital social fara contraprestatie in bani, precum si
a celor cu contraprestatie in bani, inregistrate in activ, evaluarea se face la pretul
de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala sau pretul de
referinta furnizat in cadrul altor sisteme decéat pietele reglementate inclusiv in
cadrul altor sisteme alternative de tranzactionare de cdtre operatorul
respectivului sistem de tranzactionare, aferent zilei pentru care se efectueaza
calculul

e actiuni neadmise la tranzactionare rezultate din majorari de capital social cu

contraprestatie in bani:

- pana la data operirii majoréarii de capital social la ONRC la valoarea subscrisa

- dela data operarii majorarii de capital social la ONRC, conform pct.3.1.

¢ actiunile neadmise la tranzactionare rezultate din majorari de capital social fara

contraprestatie in bani — de la data operarii majorarii de capital social la ONRC,
in baza unor inscrisuri doveditoare furnizate de citre societate, prin care se
certifica noua valoare a capitalurilor proprii corespondente noului capital social
(v.sipct.3.1.)

11. Actiunile societatilor reglementate de Legea nr. 31/1990 sau de legislatia aplicabila
din state membre sau state terte neadmise la tranzactionare sau admise la
tranzactionare pe o piata reglementata, in cadrul unui sistem alternativ sau in
cadrul altor sisteme de tranzactionare, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul
unui sistem alternativ de tranzactionare din Romania, precum si cele admise la cota
oficiala a unei burse ori a unui sistem alternativ de tranzactionare dintr-un stat tert,
dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare), cu
valori negative ale capitalului propriu

2 in cazul majordrilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, fdrd emiterea de
drepturi de preferintd, actiunile cuvenite si suma datoratd de O.P.C. ca urmare a participdrii la majorarea capitalului
social sunt inregistrate in activul O.P.C., astfel:
a) in prima zi in care investitorii care cumpdrd actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital, n situatia in care
pretul de piatd este mai mare decdt pretul de subscriere, iar SAl/societatea de investitii care se autoadministreazd decide
sd participe la majorarea de capital social a emitentului;
b) la data pldtii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in situatia in care nu sunt intrunite conditiile
mentionate la lit. a).
3 [n cazul majordrilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, cu emiterea de
drepturi de preferintd, actiunile cuvenite sunt inregistrate in activul O.P.C. la data plétii efective a actiunilor subscrise la
majorarea de capital social.
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Categorii de Metode de evaluare
active
1 2 3
la valoarea zero

11.1 Actiunile unei societati admisa la tranzactionare pe o piata reglementata/sistem
alternativ de tranzactionare, care are valoarea capitalurilor proprii negativa, este
netranzactionata pe o perioada mai mare de 30 de zile de tranzactionare, iar
aceasta perioada coincide cu perioada de suspendare de la tranzactionare a
actiunii respective

la valoarea zero

12 |Active imobiliare

prin raport de evaluare intocmit de céitre un evaluator independent inscris in
Registrul public al A.S.F., in conformitate cu prevederile art. 62-64 din Legea nr.
243/2019.

Parti sociale ale societatilor cu raspundere limitata, ale caror situatii financiare
anuale sunt auditate conform legii

13

pe baza valorii determinate prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu
standardele de evaluare in vigoare, potrivit legii (in care este utilizat principiul
valorii juste), aprobate de cétre conducerea superioara a EVERGENT Investments
SA.; evaluarea se face cel putin anual.

14 |Certificatele de emisii de gaze cu efect de sera

pe baza valorii determinate prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu
standardele de evaluare in vigoare, potrivit legii (in care este utilizat principiul
valorii juste), aprobate de cétre conducerea superioara a EVERGENT Investments
SA.; evaluarea se face cel putin anual.

Pentru activele ce pot fi evaluate prin metode alternative de evaluare precizate la punctele 1.1., 3.1 si
7, EVERGENT Investments SA mentine metoda de evaluare aleasa pentru o perioada de minimum
12 luni, pentru fiecare emitent.

Metodologia de ajustare graduala a expunerii pe Instrumentele financiare cu venit fix
emise de emitentii la care exista un risc semnificativ sa nu isi indeplineasca obligatiile
de plata aferente cupoanelor periodice si principalului.

Pentru instrumentele financiare cu venit fix neadmise la tranzactionare in cadrul unei piete
reglementate sau al unui sistem alternativ de tranzactionare aflate in portofoliu, in scop prudential,
in situatia in care EVERGENT Investments constatd, conform situatiilor financiare periodice ale
emitentului acestor instrumente, ca exista un risc semnificativ ca acesta sa nu isi indeplineasca
obligatiile de plata aferente cupoanelor periodice si principalului, EVERGENT Investments
realizeaza ajustari graduale de valoare ale expunerii pe respectivul instrument, in baza unei analize
interne sau a unui raport de evaluare intocmit de un evaluator autorizat.

Respectivele aplicari de ajustari de valoare se notifica A.S.F. odata cu declansarea aplicarii acestei
proceduri. Deprecierea valorii instrumentelor financiare cu venit fix se aplica si in situatia in care se
constata intarzieri la plata cupoanelor, modificari ale datei de plata, ulterior ajungerii la scadenta a
acestora, precum si modificari in privinta datei scadentei.

EVERGENT Investments va publica in raportul semestrial si anual de activitate transmis A.S.F
informatii complete cu privire la fundamentarea, cauzele care au determinat ajustarea de valoare,
precum si detalierea metodologiei utilizate de ajustare graduala de valoare.
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In cazul in care, ulterior aplicirii ajustirii de valoare, emitentul de instrumente financiare cu venit
fix neadmise la tranzactionare in cadrul unei piete reglementate sau unui sistem alternativ de
tranzactionare nu isi indeplineste efectiv obligatia de platd aferentd cupoanelor periodice si
principalului, atunci acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero.

In cazul in care, ulterior includerii in activul EVERGENT Investments, la valoarea zero in
conformitate cu prevederile mai sus mentionate, emitentul de instrumente financiare cu venit fix
neadmise la tranzactionare in cadrul unei piete reglementate sau unui sistem alternativ de
tranzactionare isi indeplineste toate obligatiile restante de plata aferente EVERGENT Investments,
atunci respectivele instrumente sunt reevaluate in activul societatii prin metoda bazata pe
recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea discountului/primei aferente perioadei scurse de la
data efectuarii plasamentului.

Evaluarea in activul EVERGENT Investments a obligatiunilor corporative neadmise la
tranzactionare in cadrul unei piete reglementate sau unui sistem alternative de tranzactionare pentru
care nu a fost onorata plata la scadenta in termen de 10 zile lucratoare de la termenul prevazut in
prospectul de emisiune, se va realiza la valoare o (zero) ori la valoarea garantiei executate, dupa caz,
fiind interzisa efectuarea de investitii suplimentare in instrumente financiare emise de acelasi
emitent.

Evaluarea respectivelor garantii se va realiza extrabilantier in conformitate cu regulile aplicabile
evaluarii activelor EVERGENT Investments. Situatia garantiilor este notificata A.S.F. cu ocazia
transmiterii primului raport lunar cu privire la situatia activului net al EVERGENT Investments
dupa momentul realizarii plasamentului. Situatia garantiilor (ce pot fi scrisori de garantie bancara,
asigurarea emisiunii de obligatiuni de catre o societate de asigurari sau alte inscrisuri doveditoare
similar emise de institutii financiare) cuprinde, pe langa semnatura persoanelor responsabile din
cadrul EVERGENT Investments, si pe cea a reprezentantului Depozitarului EVERGENT
Investments.

b) Formula de calcul a valorii activului net

Formula de calcul a Valorii unitare a activului net (VUAN) conform art. 47 alin (4) din Regulamentul
ASF nr. 7/2020

valoarea netd a activului la acea data

numarul de actiuni emise si aflate in circulatie la acea data, exclusiv actiunile de
trezorerie (actiuni proprii rascumparate de societate) si actiunile aferente certificatelor
de depozit sau certificatelor de interes de actiuni proprii rdscumparate si detinute la
data raportarii

VUAN =

In scopul calculirii valorii unitare a activului F.I.A.S., actiunilor proprii riscumpérate de societate le
sunt asimilabile certificatele de depozit si certificatele de interes emise de o terta parte avand la baza
actiunile suport respective.

c¢) Frecventa calcularii valorii activului net

Calculul valorii activului net (VAN) si a valorii activului net pe actiune (VUAN) se
efectueaza lunar de catre EVERGENT Investments, pentru ultima zi calendaristica a lunii, precum
si 1n situatia majorarilor sau reducerilor de capital social. Depozitarul activelor certifica situatia.

d) Mijloacele, locurile si frecventa publicarii valorii activului net

Societatea respecta obligatiile legale de transparenta, informare si raportare privind VAN si VUAN,
respectiv:
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transmite la A.S.F. rapoarte lunare cu privire la V.A.N. si la V.U.A.N. precum si situatia detaliata
a investitiilor la data de raportare, intocmite conform reglementarilor A.S.F., in maximum 15 zile
de la sfarsitul perioadei pentru care se face raportarea. In cazul in care calculul V.A.N. si V.U.A.N.
se realizeaza cu o frecventd mai mare decat cea lunara, atunci raportul cu privire la aceste
informatii impreuna cu situatia detaliata a investitiilor se va transmite la A.S.F. in maximum 5
zile de la sfarsitul perioadei pentru care se face raportarea. in cazul in care ultima zi de raportare
nu este o zi lucratoare, atunci documentele sunt transmise in urmatoarea zi lucratoare dupa
aceasta data.

V.A.N. si V.U.A.N. sunt disponibile permanent investitorilor prin publicare pe site-ul propriu si

prin consultare la sediul social al societatii.

EVERGENT Investments raporteaza cdtre BVB si afiseaza pe website www.evergent.ro/raportari

periodice/activ net lunar.

- lunar -“Situatia activelor si datoriilor EVERGENT Investments ” pana in data de 15 ale
lunii urmatoare (formular conform reglementarilor in vigoare )

- trimestrial - “Situatia activelor EVERGENT Investments ” — prezentare detaliata a categoriilor
de active, odata cu raportul de activitate trimestrial al Consiliului de administratie
(formular conform reglementarilor in vigoare)

De asemenea, in Newsletter lunar — redactat in romana si engleza (BVB, www.evergent.ro,

mailing list actionari) se prezintd date relevante privind activele EVERGENT Investments:

structura, expunere pe sectoare de activitate, evolutia VUAN, pret, discount, top companii.

transmite la A.S.F. si pune la dispozitia investitorilor prin publicare pe site-ul propriu si prin
consultare la sediul social al societatii, rapoarte semestriale si anuale privind situatia activelor si
obligatiilor, inclusiv situatia detaliatd a investitiilor la data de raportare, avand continutul si
forma prevazute de Legea nr. 74/2015, cu modificarile si completarile ulterioare, Regulamentul
(UE) nr. 231/2013 si reglementarile A.S.F. in termenele prevazute de reglementarile emise de
A.S.F. referitoare la depunerea situatiilor financiare anuale si a raportarilor contabile
semestriale.

rapoartele lunare, semestriale si anuale contin si explicatii cu privire la metodele de evaluare
utilizate pentru acele instrumente financiare pentru care s-au ales metode de evaluare conforme
cu Standardele internationale de evaluare (conforme principiului valorii juste), nivelul levierului
si valoarea expunerii F.I.A.I.R. calculata conform prevederilor Regulamentul (UE) nr. 231/2013.
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Sectiunea 3.6
Conditii de inlocuire a depozitarului

Ca urmare a incetarii contractului de depozitare, EVERGENT Investments SA va intreprinde
demersurile necesare pentru incheierea unui contract de depozitare cu un alt depozitar avizat de
AS.F.

Deporzitarul va coopera si va furniza informatiile solicitate in mod rezonabil pentru a veni in sprijinul
transferului activelor F.I.A. catre orice nou depozitar conform reglementarilor in vigoare.

Transferul activelor fondului intre depozitari se va face in conformitate cu reglementarile A.S.F.
aplicabile, obiectivul principal urmarit fiind asigurarea protectiei investitorilor si informarea
adecvatd a acestora.

Raspunderea pentru prejudiciile produse cu ocazia transferului revine depozitarului, cedent sau
primitor, din culpa ciruia s-a produs prejudiciul respectiv.

Sectiunea 3.7.
Metode de calculare a nivelului de levier

Efectul de levier, conform definitiei Legii nr. 74/2015 inseamna “orice metoda prin care A.F.L.A.
mareste expunerea unui F.I.A. pe care il administreaza fie prin imprumut de numerar sau valori
mobiliare, fie prin pozitii de instrumente financiare derivate sau prin orice alte mijloace.”

Efectul de levier este exprimat ca procent din expunerea Societatii in VAN. Expunerea se calculeaza
atat prin metoda bruta (conform art. 7 din Reg.UE nr. 231/2013), cit si prin metoda angajamentului
(conform art. 8 din Reg.UE nr. 231/2013).

Politica EVERGENT Investments cu privire la utilizarea efectului de levier:

b) Nivelul maxim al efectului de levier pe care EVERGENT Investments SA il poate angaja este de
2 ori valoarea totald a activului net (VAN ), nivel considerat rezonabil pentru un F.I.LA.LR
diversificat, luand in considerare si urmatoarele aspecte legale:

e Legea nr. 243/2019, art. 35 alin. (2), lit. d) “Expunerea globala fata de instrumentele financiare
derivate nu poate depasi valoarea totald a activului sau.”

e Regulament UE nr. 231/2013, art. 111, alin (1): “Se considera ca efectul de levier este utilizat in
mod substantial in sensul articolului 24 alineatul (4) din Directiva 2011/61/UE atunci cand
expunerea unui FIA, calculata potrivit metodei angajamentului in conformitate cu articolul 8 din
prezentul regulament, depaseste triplul valorii activului net”.

¢ Recomandarea Comitetului European pentru Risc Sistemic privind riscul de lichiditate si riscul
efectului de levier in cadrul fondurilor de investitii (CERS/2017/6; 2018/C 151/01) pentru
OPCVM *“ Prin urmare, in cazul OPCVM care utilizeaza atat imprumuturi in numerar, cat si
operatiuni de finantare prin instrumente financiare sau instrumente derivate, efectul de levier
poate fi superior VAN de maximum 2,1 ori”.

Comparativ cu OPCVM, care sunt fonduri de investitii puternic reglementate, F.I.A. sunt fonduri
de investitii carora li se permite sa investeasca in active similare celor ale OPCVM, dar care nu
fac obiectul unor restrictii atat de detaliate privind diversificarea, lichiditatea sau efectul de
levier.

e Nu existd un nivel de levier reglementat. F.I.A. au numai obligatia de a raporta utilizarea efectului
de levier.
c) Sursele de levier ale EVERGENT Investments, conform prevederilor legale:
e imprumutul de numerar;
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e imprumutul de valori mobiliare;

e instrumente financiare derivate, in scop investitional; nu sunt incluse in aceasta categorie
instrumentele financiare derivate pentru acoperirea riscurilor, care nu conduc la cresterea
expunerii EVERGENT Investments.

d) Societatea, prin functia de administrare a riscului, monitorizeaza in mod regulat nivelul de levier
al F.I.A, pentru verificarea respectdrii limitelor stabilite.

e) Societatea raporteaza cu privire la utilizarea efectului de levier, conform prevederilor legale
aplicabile A.F.I.A. si F.I.A,, respectiv:

o Situatia lunara a activului net, conform anexei 10 si anexei 11 la Regulamentul ASF nr.
7/2020 - cuprinde o nota explicativa: Se vor detalia metodele de evaluare utilizate pentru
acele instrumente financiare pentru care s-au ales metode de evaluare conforme cu
standardele de evaluare in vigoare, potrivit legii (conforme principiului valorii juste), nivelul
levierului si valoarea expunerii F.I.LA.LLR. calculata conform prevederilor Regulamentul
(UE) nr. 231/2013 (conform art. 38 alin. (4) din Legea nr. 243/2019).

o Raportare trimestriala conform anexei IV la Reg. UE nr. 231/2013 - raportarea are ca
principala sursa datele din activul net.

Sectiunea 3.8
Informatiile prevazute la art. 14 din Regulamentul (U.E.) nr. 2365/2015 privind
transparenta operatiunilor de finantare prin instrumente financiare si transparenta
reutilizarii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012, coroborate cu
Sectiunea B a aceluiasi regulament.

Tehnici eficiente de administrare a portofoliului - date generale privitoare la
operatiuni de finantare prin instrumente financiare

EVERGENT Investments va putea efectua urmatoarele operatiuni de finantare prin instrumente
financiare:

- tranzactie de recumparare: inseamna o tranzactie care face obiectul unui acord prin care o
contraparte transfera instrumente financiare cu angajamentul de a le rascumpara la un pret
specificat, la o datd viitoare precizatd, reprezentand pentru EVERGENT Investments un acord repo
atunci cand vinde instrumentele financiare si un acord reverse repo cand le cumpara;

- tranzactie de cumparare-revanzare (buy-sell back) sau tranzactie de vinzare—recumparare (sell-
buy back): inseamna o tranzactie prin care EVERGENT Investments cumpara sau vinde instrumente
financiare fiind de acord sa vanda sau, respectiv, sa le cumpere inapoi la un pret specificat la o data
ulterioara, aceasta tranzactie fiind pentru EVERGENT Investments o tranzactie de cumparare-
revanzare (buy-sell back) cand cumpara si o tranzactie de vanzare-recumparare (sell-buy back) cand
vinde;

- operatiune de dare cu imprumut de valori mobiliare (securities lending) inseamna tranzactia
prin care EVERGENT Investments transfera valori mobiliare cu conditia unui angajament in baza
caruia debitorul va restitui valorile mobiliare la o data ulterioara sau la cererea cedentului.
EVERGENT Investments poate acorda imprumuturi de valori mobiliare si poate constitui garantii
asociate acestora in conditiile respectarii prevederilor reglementarilor in vigoare.

EVERGENT Investments nu poate acorda imprumuturi de instrumente financiare care sa reprezinte
mai mult de 20% din activul sau, perioada de acordare a imprumutului neputand fi mai mare de 12
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luni calendaristice; limita de 20% din activ poate fi majorata pana la 30%, cu aprobarea A.S.F., in
conditiile stabilite in reglementarile A.S.F.

Contractul de imprumut de valori mobiliare va fi incheiat de catre EVERGENT Investments cu un
intermediar autorizat intr-un stat membru sau o institutie de credit autorizata intr-un stat membru.
EVERGENT Investments va utiliza drept contraparti pentru operatiunile de finantare prin
instrumente financiare doar intermediari autorizati intr-un stat membru sau institutii de credit care
isi au sediul social intr-un stat membru si au rating de tip investment grade de la cel putin o agentie
de rating dintre Standard & Poor’s, Moody’s sau FitchRatings.

Contrapartile eligibile pentru operatiuni de finantare prin instrumente financiare vor fi selectate pe
baza unor criterii care includ, fara a se limita la: statutul lor juridic, tara de origine, rating-ul de credit
minim.

Contrapartile vor fi selectate pe criterii legate de evaluarea riscului de credit aferent acestora, cum ar
fi: indicatori financiari (privind capitalul, activele, profitabilitate si lichiditatea), suport de la
societatea mama (daca este cazul), rating de credit pentru contraparte si/sau societatea mama
acordat de agentiile de rating, garantii. Avand in vedere faptul ca aceste tranzactii sunt colateralizate,
nu se impune un nivel minim de rating de credit.

EVERGENT Investments va efectua operatiuni de finantare prin instrumente financiare pentru
valorificarea oportunitatilor de piatad cu scopul obtinerii de beneficii financiare.

EVERGENT Investments poate acorda imprumuturi de valori mobiliare si poate constitui garantii
asociate acestora in conditiile respectarii prevederilor reglementarilor in vigoare.

Vor fi derulate astfel de operatiuni in mod exclusiv cu institutii financiare, in conditiile evitarii
conflictelor de interese intragrup. In acest sens se va avea in vedere ca imprumutul si fie acordat
acelei entitati a carei oferta este cea mai avantajoasa.

Vor fi evaluate in mod obiectiv ofertele primite de la contraparti, pe criterii de risc, cost si
performanta.

Toate veniturile obtinute ca urmare a utilizarii tehnicilor eficiente de administrare a portofoliului
revin EVERGENT Investments. Comisioanele aferente utilizérii tehnicilor eficiente de administrare
a portofoliului sunt cele specifice decontarii instrumentelor financiare ce fac obiectul acestor
operatiuni si sunt incasate de catre banca depozitara.

In cazul operatiunii de dare cu imprumut de valori mobiliare, valoarea garantiei este stabilita prin
procedurile interne privind administrarea riscului ale Societatii si reprezintd in orice moment
minimum 110% din valoarea titlurilor imprumutate.

Riscurile aferente operatiunilor de finantare prin instrumente financiare sunt luate
in considerare in mod corespunzator in sistemul de administrare a riscului.

Intrucat operatiunile de finantare prin instrumente financiare sunt contracte de tip OTC (in afara
pietei reglementate), acestea nu sunt standardizate, fiind adaptate in functie de particularitatile
ambelor parti la tranzactie. Riscurile rezultate din operatiunile de finantare prin instrumente
financiare precum riscul de lichiditate, riscul de rata a dobanzii, riscul de credit si contraparte si
riscul operational sunt descrise mai jos:

Riscul de lichiditate - riscul ca o pozitie din portofoliul Societatii sa nu poata fi vindutd, lichidata sau
inchisa cu costuri limitate intr-un interval de timp rezonabil de scurt, fiind astfel afectata capacitatea
acestuia de a-si respecta in orice moment obligatiile de plata.

Riscul ratei dobanzii - riscul ca valoarea unui instrument financiar sau monetar sa fluctueze din
cauza variatiilor ratelor de piata ale dobanzii.
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Riscul de credit si contrapartida - riscul de credit este riscul producerii de pierderi financiare pentru
societate, provenit din incertitudinea capacitatii, abilitatii sau dorintei partenerilor de afaceri de a-
si indeplini obligatiile contractuale. Riscul de contrapartidd este un risc asociat riscului de credit si
reprezintd riscul ca o contrapartida intr-o tranzactie sa-si incalce obligatiile contractuale inainte de
decontarea finala a fluxurilor de numerar aferente tranzactiei.

Riscul operational - riscul de pierdere determinat fie de utilizarea unor procese, sisteme si resurse
umane ale Societatii inadecvate sau care nu si-au indeplinit functia in mod corespunzator, fie de
evenimente si actiuni externe.

Toate operatiunile de finantare prin instrumente financiare pot prezenta un grad ridicat de risc.

Proportia activelor care pot face obiectul operatiunilor de finantare prin instrumente
financiare

Instrumentele financiare ce vor face obiectul operatiunilor de finantare sunt limitate la actiuni,
obligatiuni sau instrumente ale pietei monetare emise ori garantate de un stat membru sau stat tert,
de autoritatile publice locale ale unui stat membru sau de organisme publice internationale din care
fac parte unul ori mai multe state membre.

Proportia maxima de active care pot face obiectul operatiunilor de buy-sell back si a acordurilor
reverse repo este de 40% din activul total al EVERGENT Investments, in timp ce proportia
preconizata de active ce vor face obiectul acestora este de aproximativ 10%.

Proportia maxima de active care pot face obiectul operatiunilor de sell-buy back si a acordurilor repo
este de 40% din activul total al EVERGENT Investments, in timp ce proportia preconizata de active
ce vor face obiectul acestora este de aproximativ 10%.

Proportia maxima de active care pot face obiectul operatiunilor de dare cu imprumut de valori
mobiliare este de 20% din activul total al EVERGENT Investments, in timp ce proportia preconizata
de active ce vor face obiectul acestora este de aproximativ 10%.

Vor fi derulate astfel de operatiuni in mod exclusiv cu institutii financiare, in conditiile evitarii
conflictelor de interese intragrup. In acest sens vor fi evaluate in mod obiectiv ofertele primite de la
contraparti, pe criterii de risc, cost si performanta.

Descrierea metodelor de evaluare a garantiilor utilizate

Garantiile acceptate in cadrul acestor tranzactii (prin garantii se intelege toate activele primite de
EVERGENT Investments in contextul tehnicilor eficiente de administrarea portofoliului) sunt
reprezentate de numerar, valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare emise sau garantate de
statele membre ale Uniunii Europene sau apartinand Spatiului Economic European sau de
autoritatile publice locale ale acestora, cu scadenta in general mai mica de 10 ani si scor BVAL
(calculat de Bloomberg) de minim 8.

Astfel, garantiile acceptate vor fi emise de entititi independente de contraparti, fiind asigurat un
grad redus de corelare cu performantele contrapirtii. In vederea asiguririi unui nivel adecvat de
diversificare a garantiilor, acestea vor fi luate in calcul la verificarea respectarii limitelor
investitionale aplicabile fondului. Valoarea de piatd a colateralului la momentul incheierii
operatiunilor de buy-sell back si a acordurilor reverse repo trebuie sia acopere cel putin
contravaloarea sumei plasate.

Marjele de ajustare a garantiei vor fi stabilite in functie de riscul de credit al contrapartidei, durata
tranzactiei, precum si tipul si maturitatea titlurilor folosite drept garantie. Garantiile primite sub
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forma de valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare vor fi tinute in custodie la depozitarul
EVERGENT Investments.

Garantiile vor fi evaluate zilnic in baza metodei bazate pe utilizarea cotatiilor relevante de piati. in
functie de prevederile contractuale agreate cu contrapartile, pot fi utilizate marje de variatie zilnice.

Toate veniturile obtinute ca urmare a utilizarii tehnicilor eficiente de administrare a portofoliului
revin EVERGENT Investments. Comisioanele aferente utilizarii tehnicilor eficiente de administrare
a portofoliului sunt cele specific decontirii instrumentelor financiare ce fac obiectul acestor
operatiuni si sunt incasate de citre banca depozitara.

Politici privind administrarea garantiilor primite in cadrul operatiunilor de finantare
prin instrumente financiare

In cadrul operatiunilor de finantare prin instrumente financiare, EVERGENT Investments va
accepta drept garantie active financiare sub forma de obligatiuni (emise ori garantate de un stat
membru sau stat tert, de autoritatile publice locale ale unui stat membru sau de organisme publice
internationale din care fac parte unul ori mai multe state membre), actiuni lichide din componenta
unor indici bursieri sau numerar.

Contractul de garantie financiara se incheie fara transfer de proprietate, in conformitate cu
prevederile legale in materie de contracte de garantie financiara.

In cadrul operatiunilor de finantare prin instrumente financiare, toate garantiile primite de
EVERGENT Investments, utilizate pentru a reduce expunerea la riscurile de contraparte, trebuie sa
respecte in permanenta urmatoarele criterii:

a) Lichiditate — orice garantie primitad in altd forma decit numerar trebuie sd aibd un grad
ridicat de lichiditate si sa fie tranzactionata pe o piata reglementata, intr-un sistem alternativ
de tranzactionare cu preturi transparente astfel incat sa poata fi vanduta rapid la un pret
apropiat de valoarea anterioara vanzarii sau sa se tranzactioneze prin intermediul institutiilor
de credit autorizate de Banca Nationala a Romaniei.

b) Evaluare - garantiile primite trebuie evaluate cel putin zilnic, iar activele care prezinta o
volatilitate sporita a pretului nu trebuie acceptate ca garantie daca nu sunt stabilite marje de
ajustare a valorii (haircuts) prudente corespunzatoare;

¢) Calitatea creditului emitentului — garantiile primite trebuie si fie de inalta calitate;

d) Corelare — garantia primita de Fond trebuie sa fie emisa de catre o entitate independenta de
contraparte si despre care nu se preconizeaza ca va prezenta un grad ridicat de corelare cu
performantele contrapartii;

e) Diversificarea garantiilor (concentrarea activelor) - garantia trebuie sa fie
diversificata suficient in ceea ce priveste tarile, pietele si emitentii. Criteriul diversificarii
suficiente in ceea ce priveste concentrarea emitentului este considerat a fi respectat daca
EVERGENT Investments primeste de la o contraparte in cadrul operatiunilor de finantare prin
instrumente financiare si tranzactiilor extrabursiere cu instrumente financiare derivate un
pachet de garantii cu o expunere maxima la un emitent dat de 20 % din valoarea activului net
al EVERGENT Investments. Cand EVERGENT Investments este expus la contraparti diferite,
diferitele pachete de garantii trebuie sa fie agregate pentru a calcula limita de 20 % a expunerii
la un singur emitent.

1) Garantia in alta forma decat numerar nu trebuie vanduta, reinvestita sau gajata;
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g) Garantia in numerar primita trebuie:

(i) depusa la institutii de credit din state membre;

(i) investitd in obligatiuni guvernamentale de inaltd calitate;

(iii) utilizata in scopul unor tranzactii reverse repo, cu conditia ca tranzactiile sa fie realizate
cu institutii de credit care fac obiectul unei supravegheri prudentiale, iar Fondul s poata
recupera in orice moment intreaga suma in numerar acumulats;

(iv) investita in fonduri de piatd monetara pe termen scurt, astfel cum acestea sunt definite
in reglementarile ASF.

Activele care fac obiectul operatiunilor de finantare prin instrumente financiare
si garantiile primite vor fi pastrate de catre depozitarul si custodele EVERGENT
Investments.

In scopul administrarii corespunzatoare a riscului:

a) contrapartile eligibile pentru operatiunile de finantare prin instrumente financiare sunt
analizate de compartimentele de administrare a portofoliului si de administrare a riscului;

b) instrumentele financiare primite in garantie trebuie sa fie de calitate si sa respecte cerintele de
lichiditate si diversificare;

¢)  pentru stabilirea marjelor de ajustare (haircuts) se vor avea in vedere (fara ca enumerarea sa
fie limitativa): tipul si calitatea emitentului, perioada pana la maturitate a instrumentului,etc.

Atat actiunile si obligatiunile acceptate drept garantii, cat si instrumentele financiare achizitionate
in cazul investirii garantiei in numerar sunt supuse categoriilor de riscuri previzute in reglementarile
interne ale EVERGENT Investments.

Garantiile primite de EVERGENT Investments trebuie sa poata fi executate in orice moment, fara a
face referire la contraparte sau fard aprobarea acesteia. Cheltuielile aferente operatiunilor de
finantare prin instrumente financiare sunt suportate de EVERGENT Investments si toate veniturile
generate de aceste operatiuni sunt venituri ale EVERGENT Investments.

Sectiunea 3.9
Informatiile prevazute la art. 6 alin (1) din Regulamentul (U.E.) nr. 2019/2088 privind
transparenta integrarii riscurilor de durabilitate

A. Modul in care riscurile legate de durabilitate vor fi integrate in procesul de luare a
deciziilor de investitii ale EVERGENT Investments

Integrarea riscurilor de durabilitate in procesul de luare a deciziilor de investitii se va efectua pe baza
unor strategii specifice care includ, dar fara a se limita la acestea:

e Luarea in considerare a aspectelor de mediu, social si guvernanta in procesul decizional,
folosind o combinatie de trei abordari: integrarea, screening-ul si investitiile tematice.

o Integrare - includerea in mod explicit si sistematic a aspectelor ESG in analiza si
deciziile de investitii, pentru a gestiona mai bine riscurile si a imbunatati
rentabilitatea (diligenta in investitii).

o Screening - aplicarea de filtre listelor de investitii potentiale pentru a exclude acele
companii care nu se aliniaza valorilor si principiilor de etica ale Fondului

o Investitii tematice — urmarirea oportunitatilor de investitii in companii care generaza
randamente ridicate din sectoarele care sustin dezvoltarea durabila

¢ Imbunatatirea performantei ESG a emitentilor din portofoliu - incurajarea companiilor in
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care Fondul este deja investitor sd-si imbunatiteasca gestionarea riscurilor ESG sau sa
dezvolte practici de afaceri mai sustenabile, pe baza unor strategii specifice care includ, dar
fara a se limita la acestea:

o Implicare — monitorizarea caracteristicilor ESG ale emitentilor si interactiuni cu
companiile din portofoliul Fondului pe teme care vizeazd imbunatdtirea si
transparenta atat a stategiei de business, cat si a aspectelor de mediu, social si de
guvernanta (individual, sau in colaborare cu alti investitori)

o Exercitarea votului - exprimarea oficiala a votului in favoarea propunerilor vizand
factori ESG ce promoveaza o activitatea corporativa responsabila si care imbunatatesc
valoarea companiei pe termen lung, precum si in favoarea propunerilor de
transparentizare a politicilor ESG.

B. Rezultatele evaluarii privind efectul probabil al riscurilor legate de durabilitate
asupra randamentului produselor financiare pe care le pune la dispozitie
EVERGENTYV Investments

Avand in vedere ca EVERGENT Investments nu ia in considerare deocamdata potentialele efecte
negative ale deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate, motivat de considerentele
prezentate la sectiunea 3.10. a prezentelor Reguli, nu suntem in momentul de fatd in masura sa
estimam impactul riscurilor legate de durabilitate asupra randamentului EVERGENT Investments.

Sectiunea 3.10
Informatiile prevazute la art. 4. si art. 7. alin (2) din Regulamentul (U.E.) nr.
2019/2088 privind transparenta efectelor negative asupra durabilitatii la nivel de
entitate si la nivel de produs financiar

EVERGENT Investments nu ia in considerare deocamdatd potentialele efectele negative ale
deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate, motivat de urmatoarele considerente:

e evaluarea riscurilor de durabilitate reprezintd un proces complex care poate fi efectuat pe
baza datelor disponibile referitoare la aspecte de mediu, sociale si de guvernanta. In scopul
colectarii datelor brute privind durabilitatea, EVERGENT Investments poate apela la datele
puse la dispozitie de companiile din portofoliu.

e existd incd o disponibilitate limitata si pe principii neunitare a datelor si informatiilor de tip
ESG cu privire la emitentii care functioneaza la nivelul pietei financiare locale. Prin urmare,
desi avem o politica si proceduri formalizate privind integrarea riscurilor de durabilitate in
procesul de luare a deciziilor privind investitiile, pe termen scurt si mediu nu este posibila
identificarea si prioritizarea cu cel mai mare grad de certitudine a principalelor efecte
negative ale deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate si calcularea
indicatorilor prevazuti in tabelul 1, anexa I din Regulamentul (UE) nr. 1288/2022.

e informatiile disponibile referitoare la aspectele de mediu, sociale si de guvernanta sunt
dificil de obtinut si pot prezenta limitari, neactualizari sau inexactitati. Obtinerea unor astfel
de informatii nu confera nicio garantie privind corectitudinea sau acuratetea evaluarii
riscurilor in baza acestora.

e complexitatea si noutatea cerintelor formulate in cadrul regulamentelor publicate deja si in
Proiectele de standarde tehnice necesita in continuare un timp adecvat pentru fundamentare
si pregdtirea profesionala suplimentara in vederea intelegerii si aplicarii corecte a acestora

Preocupat de efectele deciziilor sale de investitii asupra factorilor de durabilitate, EVERGENT

Investments va avea in vedere aspectele prezentate in considerentele susmentionate si isi exprima

intentia ca, in functie de clarificarea acestora, sa analizeze si sa decidda cu privire la luarea in
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considerare a efectelor negative ale deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate, cu
informarea corespunzatoare a investitorilor privind orice noi actiuni concrete intreprinse in acest
sens.

EVERGENT Investments apreciaza importanta investitiilor durabile si a incorporarii factorilor ESG
in luarea deciziilor de investitii. De asemenea, interactiunea activa cu companiile in care investim
este un alt element cheie pentru gestionarea riscului investitional. Pe masura ce eforturile de
integrare ESG in Romania continua sa evolueze, abordarea EVERGENT Investments va continua sa
se dezvolte prin colaborare cu toti stakeholderii companiei, astfel incat abordarea sa fie
transparenta si adaptata la necesitatile acestora.

Sectiunea 3.11
Informatiile prevazute la art. 7 din Regulamentul (U.E.) nr. 2020/852 privind
instituirea unui cadru care sa faciliteze investitiile durabile si de modificare a
Regulamentului (U.E.) nr. 2019/2088

Investitiile care stau la baza acestui produs financiar nu tin seama de criteriile UE pentru activitati
economice durabile din punctul de vedere al mediului.

Claudiu Doros

Presedintele Consiliului de administratie
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